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1. Entorno Global

"= La recuperacion de la economia mundial continua,
aunque a diferentes velocidades entre paises:

v’ Por una parte, las economias emergentes, particularmente las
asiaticas, se expanden con vigor.

v’ Por otra, la mayoria de las economias avanzadas han crecido a
un ritmo mas moderado y se enfrentan a: un problema de deuda
publica importante; y un sector privado endeudado.

= Para las economias avanzadas la brecha del producto es
amplia por lo que las expectativas de inflacion
permanecen bajas. Para las emergentes existe una mayor
presion causada por los precios de los alimentos
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1. Entorno Global

= En el contexto antes descrito, existen varios retos
para los mercados emergentes:

v Primero: El impacto en el crecimiento econémico. Un bajo
crecimiento en las economias industrializadas va a tener
un efecto adverso en los mercados emergentes en general
pero particularmente en América Latina.

v Segundo: Los problemas asociados con entradas de capital
“excesivas”. El verdadero reto es utilizar estos flujos de la
manera mas eficiente posible.
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Economia Mexicana
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2. Economia Mexicana

Indicadores de

Actividad Econdmica
Indice 2003 = 100; a.e.
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2. Economia Mexicana

Demanda Agregada Total, Interna y Externa Componentes de la Demanda Doméstica
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2. Economia Mexicana
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3. Crecimiento, Competitividad y Regulacion

PIB Per Capita Ajustado por Paridad de Poder de Compra

Logaritmos de cifras en ddlares de 2005
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Nota: Las regiones se calcularon mediante el promedio ponderado por poblacién.
Fuente: Penn World Table 6.3 y World Economic Outlook, FMI.
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Fuente: FEM,The Global Competitiveness Report 2010-2011.
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Costos de Produccion en México vs. Otros Paises que Compiten por IED
% de Respuestas en las que México se percibe como mas caro
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Crédito al Sector Privado
% del PIB, 2008
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Fuente: Reporte sobre el Sistema Financiero 2010,
Banco de México.
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financieras afiliadas |
ala AMFE

Sofoles
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Sofomes no
reguladas (54)

Sofomes no reguladas
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Cifras a junio del 2010.
Fuente: Reporte sobre el Sistema Financiero 2010,
Banco de México.
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(23)
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" ila falta de regulacion para las Sofomes esta
ayudando a aumentar la profundidad financiera
en México?

VENTAIJAS DESVENTAJAS

v'Permite que haya mayor v'Se pueden dar malas practicas.

competencia. v'... que dificilmente pueden

v'Incita la innovacion. evitarse debido a los altos costos

. de supervision...
v'Facilita el acceso. P

v'Propicia que las instituciones
se fondeen a corto plazo con lo
gue aumenta el riesgo sistémico.
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3. Crecimiento, Competitividad y Regulaciéon

= ¢Qué esta pasando en el resto del mundo?

Después de la crisis financiera que fue en parte
resultado de una ineficiente regulacion vy
supervision prudencial de las entidades
financieras...

v'la tendencia en el mundo es hacia mayor
regulacion del sector financiero.

= Mayor regulacién para =2 reducir el riesgo sistémico.

19
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Evolucion de la Cartera de Crédito de las
Sofomes Asociadas a la AMFE
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Fuente: Reporte sobre el Sistema Financiero 2010,
Banco de México.
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Razon de Activos a Capital indice de Morosidad Indice de Cobertura
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" En México, los argumentos que apoyan iniciativas
por ampliar el perimetro de la regulacidn para
cubrir a las Sofoles y Sofomes son:

1. Elriesgo que podrian representar para el sistema
financiero.

2. El surgimiento de intermediarios poco
transparentes involucrados en operaciones de
lavado de dinero.

3. La perdida de informacion estadistica.
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= Aunque ha habido casos de Sofomes con una
participacion importante en el mercado que han
caido en incumplimiento de pagos como:

v Metrofinanciera;
v Crédito y Casa; e,
v’ Hipotecaria Su Casita,

o que han cometido irregularidades, estas no
han representado un riesgo para el sistema
financiero en lo agregado.
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" El reto al que se enfrentan las autoridades es
encontrar el punto 6ptimo de regulacion que
proteja a los usuarios e intermediarios pero que
no inhiba el crecimiento del sector.

" |dentificar las metas de largo plazo es un paso
importante para escoger las politicas de corto
plazo correctas.

24
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4. Consideraciones Finales

= E| bajo crecimiento de México refleja una serie de problemas
estructurales que se remontan a varias décadas.

= Pareciera que el mismo pais se encuentra entrampado en un
circulo vicioso que no nos permite avanzar. El deficiente
marco institucional ha propiciado tanto un bajo crecimiento
de largo plazo, como una mayor pérdida de actividad de corto
plazo ante choques como la reciente crisis financiera.

I”

= Ante ello, se necesita de un verdadero cambio “cultural” que
abandone los esquemas actuales de reparticion de rentas y
genere incentivos necesarios para la creacion de riqueza vy la
generacion de valor agregado. En este contexto, una mayor
competencia y flexibilidad en la asignacion de recursos a las
actividades con mayor rentabilidad y derrama social

parecerian ser indispensables para el crecimiento del pais.
26



4. Consideraciones Finales

= En cuanto al tema de regulacion...

Aungue no necesariamente sea deseable regresar al esquema
regulatorio anterior, si es indispensable contar con
informacion estadistica continua y confiable sobre el
crecimiento y desarrollo del sector.

= La deregulacion ha permitido que se amplien los créditos en
los diferentes sectores.

= Sin embargo también ha facilitado el surgimiento de Sofomes
gue operan en condiciones poco transparentes.

= Se tiene que encontrar el punto 6ptimo de regulacion que
evite el riesgo sistémico y permita al sector continuar
creciendo e incorporando cada vez un mayor numero de
gente.
27



