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En la semana resurgio la incertidumbre sobre la velocidad de la recuperacion economica global, lo
gue produjo una pausa en la inversion de activos con mayor riesgo y rendimiento e interrumpié la
recuperacion de nuestra moneda. A pesar de lo anterior, estimamos que la reciente volatilidad del tipo
de cambio sera coyuntural y que la recuperacion del peso continle al reportarse indicadores
econdmicos mas favorable y se dé una solucion viable a la debilidad de nuestras finanzas publicas.

Con la misma perspectiva, el Banco de México decidid suspender la venta diaria de 50 millones de
dolares a partir del 1° de octubre proximo, al considerar que México enfrenta un mejor panorama en
Sus cuentas externas, que se traduciran en una recuperacion de sus reservas internacionales.
Menores restricciones en el crédito externo y mayores flujos de comercio, remesas e inversion
extranjera, haran que el mercado cambiario esté menos vulnerable a los movimientos especulativos.

A partir de la informacion mas reciente, el sector privado revisé sus expectativas para 2009 a niveles
mMAas cercanos a nuestras estimaciones, tanto en inflacion, tipo de cambio y empleo. En
contraste, continuo el deterioro en la estimacion para el PIB a -7.19%.

Por otro lado, el empleo en EU mostr6 un menor deterioro al esperado, lo que mejorara las
perspectivas de los inversionistas en las préximas semanas. Sin embargo, la tasa de desempleo se
acerca al 10% y no mejorara hasta frenar los despidos de las empresas, que ya acumulan 6.9
millones de empleos desde 2008. Ello ha mantenido incierto el comportamiento de los consumidores.




Sector Financiero de la
Economia




La tasa de Cetes a 28 dias se mantuvo sin El peso continué presionado por toma de
cambios y conservara este nivel cercano a la utilidades de inversionistas, en espera de

tasa de fondeo del Banco Central mayor informacién que clarifique el proceso de
recuperacién econémica global
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Fuente: Banco de México y Bloomberg 4




En la semana pasada, el IPyC registrO una caida de -1.02%, pero aun
acumula un avance de 67.2% desde su punto mas bajo del aiio (2 de marzo)

Evolucion del Mercado Accionario en México y en EU
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Rendimiento acumulado del IPyC en 2009 (en pesos): 26.5%; Rendimiento acumulado en délares: 31.6%

Fuente: Bloomberg




Expectativas de la Economia




Como lo habiamos anticipado, en la encuesta de expectativas de agosto se
ajusto a la baja el pronostico de inflacion para el cierre de 2009 por los datos
registrados en julio y agosto
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Oficial: estimacion oficial del Banco de México

Fuente: Encuesta de especialistas privados en julio de 2009; Banco de México.




En la encuesta de expectativas de agosto se mantuvo la estimacion de las
tasas de interés al cierre de este afo, ante la percepcion de que el Banco de
México no modificara su tasa de fondeo

Estimacion de la Tasa de Interés Cetes 28 dias
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Oficial: estimacion oficial de la Secretaria de Hacienda.

Fuente: Encuesta de especialistas privados en julio de 2009; Banco de México.




Bajé el pronostico del tipo de cambio al cierre de 2009, a niveles mas
cercanos a nuestra estimacion ($12.80)

Estimacion del Tipo de Cambio
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Oficial: estimacion oficial de la Secretaria de Hacienda.

Fuente: Encuesta de especialistas privados en julio de 2009; Banco de México.




Si bien continta deteriorandose la expectativa de la caida en el PIB en 2009,
se modificé al alza el prondstico del crecimiento en 2010

Estimacion sobre Producto Interno Bruto
(variacion % anual)
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Oficial: estimacion oficial de la Secretaria de Hacienda.

Fuente: Encuesta de especialistas privados en julio de 2009; Banco de México.




La estimacion sobre el niumero de empleos perdidos en 2009 observo una
ligera mejoria con respecto a la encuesta del mes previo

Estimacion sobre el Empleo Formal
(Miles de asegurados permanentes y eventuales en el IMSS)

486

592 ]
656 -658 019

2008 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2010 2010
Oficial (sep08) (oct08) (nov08) (dic08) (ene09) (feb09) (mar09) (abr09) (may09) (jun09) (jul09) (ago09) (ago09)

Oficial: estimacion oficial de la Secretaria de Hacienda.

Fuente: Encuesta de especialistas privados en junio de 2009; Banco de México.
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Aunque los pronésticos sobre el flujo de Inversion Extranjera Directa
también se modificaron al alza, aun parece una cifra conservadora dado el
monto registrado en el primer semestre del afio

Estimacion de la Inversion Extranjera Directa
(millones de dolares)
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Oficial: estimacion oficial del Banco de México.

Fuente: Encuesta de especialistas privados en junio de 2009; Banco de México.




En cuanto al desempefio de la actividad economica en EU, los especialistas
mantuvieron sus prondsticos, pero disminuyeron su perspectiva para el 2010

Estimacion del PIB en EU
(variacion % anual)
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Oficial: estimacion oficial de la Secretaria de Hacienda.

Fuente: Encuesta de especialistas privados en junio de 2009; Banco de México. 13




Economia de Estados Unidos




En agosto, EU registré 216 mil empleos menos en el sector no agricola, caida
menor a la observada en los ultimos 11 meses. La economia acumula 20 meses de
caidas consecutivas y su tasa de desempleo repuntd a 9.7%
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Fuente: Bureau of Labor Department
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