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Las politicas de estimulos fiscales y monetarios mundiales, asi como el apoyo al sistema
financiero han ayudado a las principales economias del mundo a salir de la recesion. Ahora, la
discusion se ha enfocado en encontrar el mejor tiempo y manera para retirar estos estimulos sin
afectar la recuperacion econémica, que aun muestra riesgo de una posible recaida.

Los datos positivos de produccion, inflacion y consumo en EU mantuvieron a los mercados
financieros optimistas, conservando su posicién de activos con mayor riesgo y rendimiento. Lo
anterior fortalecio al peso mexicano, ubicandolo en niveles promedio de 13.28 pesos por dolar.
Sin embargo, la recuperaciéon de nuestra moneda se ha visto limitada por la cautela de los
inversionistas sobre el resultado de la discusion y aprobacion del paquete econdmico para 2010.

A pesar de lo anterior, las perspectivas de recuperacion economica han mejorado, por lo que un
crecimiento econdmico para nuestra economia en la segunda mitad del afilo es cada vez mas
factible. Sin embargo, esta recuperacion seguira ligada al comportamiento y reactivacion de la
economia norteamericana.

Continuara la politica monetaria expansiva del Banco de México. El mercado espera que
mantenga su tasa de fondeo en niveles de 4.5% hasta los primeros meses de 2010, aunque su
decision estara influida por el posible impacto que la evolucion econdémica y el paquete
economico (aprobado por el Congreso) tengan sobre la inflacion.




Sector Financiero de la
Economia




La tasa de Cetes a 28 dias se incrementdé 2 El peso estuvo beneficiado por datos positivos
punto base, pero se conservara a niveles de la economia norteamericana, pero limitado

cercanos alatasa de fondeo del Banco Central por la discusion y aprobacién del paquete
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En la semana pasada, el IPyC registro un incremento de 1.7% y acumula un
avance de 76.8% desde su punto mas bajo del afo (2 de marzo)

Evolucion del Mercado Accionario en México y en EU
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Rendimiento acumulado del IPyC en 2009 (en pesos): 33.79%; Rendimiento acumulado en délares: 40.11%

Fuente: Bloomberg




Economia de Estados Unidos




En agosto, la inflacion mensual fue influida principalmente por aumentos en el
precio de la gasolina, lo que redujo la deflaciéon anual a 1.5% (vs -2.1 en julio).

Excluyendo gasolina y alimentos, la inflacion continia moderada (0.1%), reflejo
de una demanda por productos aun baja

Precios al Consumidor en EU*
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* Series ajustadas por estacionalidad

Fuente: Bloomberg, Departamento del Trabajo de los EU




En agosto, la Produccidon Industrial registr6 su segundo aumento en el afio
(0.8% mensual), lo que refuerza la percepcidn de recuperacion a partir del tercer
trimestre. La mejora fue ayudada por el impulso del programa del Gobierno al
sector automotriz en julio y agosto (“Efectivo por Chatarra”)

Actividad Industrial en Estados Unidos*
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* Series ajustadas por estacionalidad

Fuente: Bloomberg, Federal Reserve 8




En agosto, las ventas al menudeo en EU registraron su mayor crecimiento
desde enero de 2006, impulsadas principalmente por la venta de vehiculos y
gasolina. El consumo parece comenzar a recuperarse, ya que aun excluyendo
estos productos las ventas aumentaron con respecto al mes anterior
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