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Los incrementos registrados en los precios de algunos productos en los ultimos dias del
afo tendran un impacto sobre la inflacion de diciembre, por lo que sera mayor a las
previsiones originales. Aun asi, habréa cerrado ligeramente por debajo del 3.8% anual,
es decir, en 2009 se cumplié la meta de inflacién del Banco de México.

Sin embargo, la mayor parte de los incrementos entrara en vigor a partir de enero, lo que
dara lugar al surgimiento de una burbuja inflacionaria durante el primer trimestre que de
nueva cuenta llevara a la inflacion anual por arriba del 4%.

Si bien durante la Ultima subasta del afio la tasa de los Cetes a 28 dias aumentd un punto
base, finalizo el ailo en 4.51%, es decir, de acuerdo a nuestra estimacion.

Por su parte, ante la ausencia de noticias y de indicadores econdmicos relevantes, el
Mercado Cambiario observé volatilidad y un bajo nivel de operacion. Asi, el peso
mexicano fluctuoé en un rango entre $12.81 y $13.14 pesos por ddlar, cerrando el afio en
$13.09, ligeramente por arriba de nuestra estimacion de $12.80. No obstante, durante
2009 el peso gano terreno y observo una apreciacion frente al dolar de 4.26%.

Sin duda 2009 fue un buen afio para el Mercado Accionario, ya que el indice de la Bolsa
Mexicana de Valores cerré por arriba de las 32,120 unidades, lo que significd un
avance de 43.5% durante el afio, frente a la pérdida de 21.2% observada en 2008.




Cierre de Mercados
Financieros en 2009



La tasa de Cetes a 28 dias cerré 2009 en 4.51%, una disminucion de 347
puntos base con respecto al cierre de 2008; por su parte, la tasa de largo
plazo en México (10 afos) cerrd en 7.98%
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El peso sufrié presiones por compromisos y coberturas en dolares la ultima
semana del afno, lo que lo hizo cerrar 2009 en 13.09 pesos por délar; sin
embargo, disminuira la presion en los primeros dias de enero. En diciembre, el
tipo de cambio promedio 12.86 pesos por dolar.
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En la semana pasada, el IPyC perdid 1.3% pero acumulé un avance de
89.2% desde su punto mas bajo de 2009 (2 de marzo)

Evolucion del Mercado Accionario en México y en EU
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Rendimiento acumulado del IPyC en 2009 (en pesos): 43.5%; Rendimiento acumulado en doélares: 45.35%

Fuente: Bloomberg



Indicadores Econdomicos que influiran en la evolucion de los mercados

financieros

Informacion del 4 al 8 de enero de 2010

Anterior: 53.6
Expectativa: 54.3

Grado de Impacto sobre
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Medio
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Bajo
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Expectativa: -78 mil
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Medio
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