Direccion de Analisis Econdmico y
Administracion Integral de Riesgos

15 de febrero, 2010



En enero, la Inflacion anual confirmé su cambio de tendencia al alza (de 3.57% en diciembre
de 2009, a 4.46%), afectada principalmente por aumentos en tarifas y bienes publicos. El
Banco de México espera que este incremento en los precios sea temporal y disminuya en los
proximos meses. Por lo anterior, la inflacion en febrero modificara la expectativa del mercado
sobre el momento en que empezaran a aumentar las tasas de interés de corto plazo.

La actividad industrial continGa recuperandose y ya registré su primer incremento anual desde
mayo de 2008. Con ello, la afectacion real de la crisis global a la producciéon de este sector
fue de -7.3% en todo 2009 (-10.2% en Manufacturas). Nuestra estimacion para este afio es de
un crecimiento mayor al 4.5%.

China volvié a anunciar medidas restrictivas, al incrementar requisitos de reservas bancarias.

Lideres de la Unidn Europea contindan estudiando las medidas a seguir, después de que se
comprometieron a asegurar la estabilidad financiera en la zona europea. Sin embargo, debera
haber el compromiso de una reduccién en el déficit fiscal por parte de los paises afectados.

El comportamiento de los inversionistas estuvo muy sensible a las noticias sobre la ayuda a
los paises con problemas fiscales en Europa. Ante ello, el peso mexicano operé mixto; al
principio de la semana presionado en espera de anuncios de la Union Europea, pero se fue
relajando conforme se anunciaron negociaciones de apoyo financiero a Grecia (aunque aun
no se han reportado los detalles) y una buena expectativa sobre la inclusion de bonos
mexicanos en un indice global.




Sector Financiero de la
Economia




En enero de 2010 los precios al consumidor registraron su mayor incremento
mensual desde el aino 2000. Ello a consecuencia de las alzas en los bienes y
servicios administrados y concertados, principalmente el metro, transporte
urbano, telefonia local y gasolina

Precios al Consumidor en enero de cada afio Componentes del indice de Precios al Consumidor
(Variacion % mensual) (INPC)
1.09 Variacion % en Var % en
CONCEPTO enero de 2010: dic ‘09
Mensual  Anual Anual
INPC 1.09 4.46 3.57
SUBYACENTE 0.66 4.70 4.46
YA%EABEANCTSS PROCESADOS, BEBIDAS | | .« £ 90 573
MERCANCIAS (excepto alimentos) 0.68 5.59 5.45
SERVICIOS 0.38 3.73 3.41
VIVIENDA 0.52 2.91 2.65
EDUCACION 0.34 4.24 4.13
OTROS SERVICIOS 0.25 4.47 3.99
NO SUBYACENTE 2.27 3.80 1.20
AGROPECUARIOS 2.54 4.96 1.66
FRUTAS Y VERDURAS 5.17 8.39 -1.12
CARNES Y HUEVO 0.86 2.79 3.52
ADMINISTRADOS 1.22 2.96 0.28
CONCERTADOS 3.13 3.47 1.72
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La inflacion anual revirtid su tendencia, ubicandose cerca del limite del rango
estimado por el Banco de México. Este importante incremento fue principalmente
influido por la llamada inflacion “no subyacente”
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La tasa de Cetes a 28 dias se incremento 2 puntos base; por su parte, la
emision de un bono sindicado a 10 afios en pesos por el equivalente a unos
1,000 millones de délares ayudo a las tasas de largo plazo a bajar
considerablemente

Cetes a 28 dias Bonos a 10 afios
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El peso observo una alta volatilidad durante la semana, pero cerré con una apreciacion
de 1.5%, por la confirmacion de un apoyo financiero de la Union Europea a Grecia y la
posible inclusion de papeles locales en un indice global de Citigroup. El euro en cambio

continuo depreciandose frente al dolar (0.34% en la semana) por la falta de detalle del
posible apoyo
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En las ultimas semanas el comportamiento intradia en el mercado bursatil de
EU, ha influido fuertemente al tipo de cambio

Relacién de la evolucion diaria del Dow Jones en EU y el tipo
de cambio en México (pesos por ddlar)
13.25 10,200

Pesos|por dolar

13.20

Mo
A

' LI
M/\ 1 9,950
Dow|Jones en E}‘ﬁ\N

8/ feb 9 /feb 10/ feb 11 /feb 12 / feb

13.15

13.10

13.05

13.00

12.95

12.90

9,900

Fuente: Bloomberg



En la semana pasada el IPyC gano 1.22%, a pesar de la volatilidad del

mercado. Acumula un avance de 83.1% desde su punto mas bajo (2 de
marzo de 2009)

Evolucién del Mercado Accionario en México y en EU
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Rendimiento acumulado del IPyC en 2010 (en pesos): -3.47%; Rendimiento acumulado en ddlares: -2.43%

Fuente: Bloomberg



Sector Real de la Economia




En diciembre de 2009 |la produccion industrial por fin observo su primer
crecimiento anual luego de 19 meses consecutivos de caidas (1.0% mensual).
Este sector sera el principal motor de la economia hacia la recuperacion

Actividad Industrial Total de México
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Por componentes, la industria manufacturera encabeza el crecimiento,
iImpulsada por una recuperacion en la demanda externa de productos
mexicanos (computo, electronica, articulos de piel, automoviles, entre
otros). En contraste, la construccidén continta su deterioro

Componentes de la Actividad Industrial
(Variacion % anual real)
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En el primer mes de 2010 se crearon 35 mil empleos. Destaco el incremento

en las Manufacturas y en la Construccion, los cuales habian observado las
pérdidas mas fuertes durante la crisis

Trabajadores Permanentes y Creacion neta de empleos por sector econémico
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Economia de Estados Unidos




El consumo en EU aumento por tercera ocasion en cuatro meses, impulsado
principalmente por articulos deportivos, mercancias, electronicos vy
electrodomeésticos. Lo anterior es sefial de una mayor confianza del
consumidor en la economia norteamericana
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Indicadores Econdomicos que influiran en la evolucion de los mercados

financieros

Informacion del 15 al 19 de febrero de 2010

Anterior: 0.6% mensual
Expectativa: 0.8% mensual
Grado de Impacto sobre el TC:
Medio

EU: Inicio de
Construccién de Casas
(enero)

Anterior: -4.0% mensual
Expectativa: 4.1% mensual
Grado de Impacto sobre el TC:

Medio

EU: Solicitudes de
Hipoteca (12 feb)
Anterior: -1.2
Expectativa:

Grado de Impacto sobre el TC:
Medio

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
15 16 17 18 19
" : EU: Produccién Industrial EU: Solicitudes -
Dia Feriado en (enero) iniciales de subsidio | EUY: Inflacion (enero)
EU Anterior: 0.1% mensual

or desempleo (13 de
ebrero)
Anterior: 440 mil
Expectativa: 445 mil
Grado de Impacto sobre
el TC: Medio

Expectativa: 0.3% mensual
Grado de Impacto sobre el
TC: Medio

Fuente: Bloomberg.
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