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Tanto el Banco de México como la Secretaria de Hacienda concuerdan en que la economia se ha
recuperado mejor de lo esperado, por lo que revisaron su expectativa de crecimiento para 2010 (3.9%).

A pesar de que algunos productos administrados y tarifas publicas (principalmente transporte publico),
registraron incrementos en sus precios mayores a lo esperado, el Banco de México considera que aun
no se han observado efectos de segundo orden que pudieran romper con el rango estimado de inflacion
de mediano plazo e inducir un ajuste en su postura de politica monetaria antes de tiempo.

En EU, la produccion industrial ha sostenido su recuperacion desde mediados de 2009 y empieza a ser
respaldada por incrementos en la inversion y en los inventarios. Ademas, la inflacion demostré ain no
ser una presion adicional en la decision de la FED por aumentar la tasa de fondeo.

La FED aumentd sorpresivamente la tasa de interés que cobra a los bancos sobre préstamos de
emergencia (o de ultimo recurso) y redujo su vencimiento maximo de fondeo a un dia. Con esta medida
busca regresar el fondeo de las operaciones bancarias a los mercados financieros privados. Este es un
proceso légico de cambio antes de empezar a endurecer su politica monetaria.

Los paises de la zona euro confirmaron el compromiso de apoyo a Grecia y le dieron un plazo para
presentar un plan fiscal que le permita reducir su déficit presupuestario. Sin embargo, el mercado
contindia a la expectativa debido a la falta de detalles de dicho apoyo.

El peso mexicano reacciond positivamente ante mejores expectativas en la zona Euro; una evolucion
econdmica en EU mejor a la esperada; y, ante el anuncio de una posible ampliacion de la inversion de
los fondos de pensiones en México en acciones mas atractivas (aunque sean mas volatiles).
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La tasa de Cetes a 28 dias se mantuvo sin cambio; por su parte, las tasas de
largo plazo en EU continuaron registrando incrementos por temores sobre el
euro y por el anuncio de la FED sobre su tasa de interés de emergencia
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Continud la recuperacion del peso, registrando una apreciacion de 1.1% en la semana,
influida por una menor inflacion en EU, que disminuyo la preocupacion sobre el
aumento de tasas de interés de corto plazo. El euro en cambio continu6 depreciandose
frente al dolar (0.14% en la semana) por la falta de detalle del posible apoyo a Grecia
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Fuente: Banco de México y Bloomberg



En las ultimas semanas el comportamiento intradia en el mercado bursatil de
EU, ha influido fuertemente al tipo de cambio
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Relacién de la evolucion diaria del Dow Jones en EU y el tipo
de cambio en México (pesos por ddlar)
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En la semana pasada el IPyC gano 3.8%, a pesar de la volatilidad del

mercado. Acumula un avance de 90% desde su punto mas bajo (2 de
marzo de 2009)

Evolucién del Mercado Accionario en México y en EU
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Rendimiento acumulado del IPyC en 2010 (en pesos): 0.16%;

Rendimiento acumulado en délares: 2.38%

Fuente: Bloomberg



Economia de Estados Unidos




En enero de 2010 la inflacion anual en EU cedi6 ligeramente a 2.6%, ya que
el principal incremento mensual en los precios se registroé en las gasolinas.

Excluyendo alimentos y energéticos, la inflacion anual permanecio sin
cambio (1.8%)

Precios al Consumidor en EU*

Inflacion Total y Subyacente
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En enero la Produccion Industrial continué creciendo por séptimo mes
consecutivo y registré su primer incremento anual desde marzo de 2008. El

avance lo encabezdé la industria manufacturera (1.0%), impulsada por la
demanda de computadoras y equipos electronicos

Actividad Industrial en Estados Unidos*

Variacion % mensual Indice (2002=100)

ol
13 12 108

Variacion % anual

10.0 A México
M

AAA‘ A)
/]

2.2

UNONOINON U
QUIOoOUIOUITOUIO LI
L L L

1 1 1
B,

abr-09
jun-09
jul-09

ene-09
feb-09
mar-09
may-09
ago-09
sep-09
oct-09
nov-09
dic-09
ene-10
01
01
01
02
02
02
03
03
03
04
04
04
05
05
05
06
06
06
07
07
07
08
08
08
09
09
09
10

* Series ajustadas por estacionalidad

Fuente: Bloomberg, Federal Reserve 10



Indicadores Economicos que influiran en la evolucion de los mercados
financieros

Informacion del 22 al 26 de febrero de 2010

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
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ior: - 0 i . ‘ a ‘ C o I .
Antenor.. 6.2% (3er T°r|m_. 09‘) (ene “10) (22 Qna. feb “10) subsidio por (4 T.”m 2009)
Expectativa: -2.8% (4° Trim. ‘09) Anterior: 22.8% (dic “09)] Anterior: 0.75% Qnal. desempleo Anterior: 5.7%
Grado de Impacto sobre el Expectativa: Expectativa: 0.23% Qnal (20 de febrero) (cifras adelantadas)
TC: Medio Grado de Impaéito_ Anterior: 4.17% Anual Anterior: 473 mil Expectativa: 5.6%
sobre el TC: Bajo Expectativa: 4.81% Anual | Expectativa: 465 mil (Gc;gj‘g ggel'r'nr%'ggtroes)
EU: Chicago Fed National _ Grado de Impacto sobre el | Grado de Impacto . sobre el TC: Medio
Activity Index (ene “10) Mex: Ba[anza ‘ TC: Medio sobre el TC: Medio
Anterior- -0.61 Comgrc:al (ene ‘10)
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