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Reporte Econédmico y Financiero Diario
Informacién Relevante

Cierre Previo. Greci a y sus acreedores privados progresaron en | 8
do de canje de deuda (amplio acuerdo sobre los cupones y los elementos estructurales), crucial para reducir los
préstamos del pais y que |l e permitiria recibir una segund
ga han hecho su méaxi mo ofrecimiento de reestructur a, dej
Internacional.

El indice Standard & Poor” s 500 cay6 desde su maxi mo nive
de empresas como Google Inc. y American Express Co.

En Méxi co, |l a Junta de Gobierno de Banxico decidi 6 manter
caria a un dia (en 4.50%), sefialando que |l a actividad prc
rante el Gl timo trimestre de 2011 y considera que el ef e
mos con | a expectativa de que no habrada cambios en | as tas
Apertura de Hoy: Las Bolsas de Valores a nivel mundial abren positivas en la semana, en tanto que el euro se forta-

|l ece frente al dol ar por encima de 1.30 doélares por euro
crisis de |l a deuda en |l a reunioén de Ministros de Finanzas
Los Ministros de Finanzas de |l a Uni én Europea se relnen ¢
presupuestarias, para acercarse a una mayor wunion fiscal
do y ratificado el pacto fiscal podran acceder a | as ayuc
l uci onar | as diferencias entre | os paises, para poder ser
Italia presentarda ante el Il a reunio6n de ministros | as ref
la semana pasada.

En cuanto a informacién econdémica, Francia reportd una c:
esperada durante enero.

Durante el cuarto trimestre de 2011 | a economia espafol a
gue podria continuar por otros trimestres mas. El Banco

de 1.5% frente al avance de 0.7% en 2011, afectada por la crisis de deuda soberana de la zona.

El peso mexicano podria operar por el resto del dia en u
1.299 y 1.307 dél ares por euro).

Calendario de Indicadores Econémicos (23 al 27 de enero de 2012)

Estimacion

Fecha Hora Pais Indicador Periodo lgggzi;g): Consenso Argzric;r
Bloomberg

23-ene  9:00 Euro Indice de Confianza del Consumidor (puntos) ene -21.4 -21.1
24-ene 3:00 Euro PMI Manufacturero (puntos) ene 47.2 46.9
24-ene 9:.00 EU indice Manufacturero FED de Richmond (puntos) ene 6 3
24-ene 8:00 Mex Indicadro Global de la Actividad Econémica (Var % anual) nov 3.7 3.7
24-ene  9:00 Mex Inflacion (Var % quincenal) 1.Q. ene 0.33 0.51
25-ene 8:00 Mex Balanza Comercial (md) dic -232.0
25-ene 11:30 EU Decision de Politica Monetaria (Tasa de Interés FED) ene 0.25 0.25
26-ene 7:30 EU Solicitudes iniciales de subsidio por desempleo (miles) 21-ene 365 352
26-ene 7:30 EU Ordenes de bienes duraderos (Var % mensual) dic 2.0 3.8
26-ene 8:00 Mex Ventas al menudeo (Var % mensual) nov 3.5 3.0
26-ene  9:00 EU Indicador Adelantado (Leading Indicators, %) dic 0.7 0.5
27-ene  7:30 EU PIB (Var % trimestral anualizada) 4.T7.'11 3.0 1.8
27-ene 855 EU Confianza del Consumidor (Univ. Michigan, final, ptos.) ene 74.2 74.0
Nota: Las series de EU son desestacionalizadas.

1/ Con informaci én al <cierre del viernes 20 de enero de 2012.

Direcci-n de Ang8lisis Econ-mico y Administraci-n |Intdgral
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1. Mercados Financieros

MERCADO DE DIVISAS

REPORTE D

23 de enero, 2012

Evolucién de monedas vs. délar estadounidense

‘ MERCADOS ACCIONARIOS

RIESGO PAIS (medido por spread de CDS* sob

Variacién en puntos

. Variacion % Cierre Var % diaria Var % en el afio
Cierre
Diaria Mensual Acum. Anual | 2011 Real brasilefio -0.6 -6.0
— Peso colombiano 0.1 -5.9
Pesos por divisa Peso mexicano -0.3 5.4
Doélar Fix 13.22 -0.2 -4.0 -5.2 94 13.95 Rupia indu -0.4 -5.3
Délar Spot EE.UU. 1318  -03 4.4 5.4 9.4 13.94  Peso chileno 0.3 5.3
Euro Spot 1705 06 55 56 50 1807 240w polaco 0.4 3.2
. Dolar australiano -0.6 -2.7
Libra Spot 20.53 0.3 -4.9 -5.2 7.2 21.66 =il E 0.0 25
Doélar Canadiense Spot 13.01 -0.5 -2.8 -4.7 7.7 13.65 Rand sudafricano 0.2 1.7
Yen Spot 0.17 0.0 -34 -5.5 17.9 0.18 Won coreano -0.3 -1.6
Franco Suizo Spot 1410  -06 47 5.1 132 1486  Rupiaindonesa 06 13
p Nuewvo délar taiwanés 0.1 -1.1
Délar por Euro 1.293 -0.3 -1.2 -0.2 -4.0 1.30 . )
Libra esterlina -0.6 -0.2
Yen por délar 77.01 -0.1 -1.1 0.1 -7.2 76.91 Yen japonés 01 0.1
Forwards tipo de cambio 1m. 3m. 6m. 12 m. Euro 0.3 0.2
pesos/usd 13.22 13.28 13.39 13.63 Peso argentino 01 0.5
Nota: Signo ( +) = depreciacién de la moneda. Signo( - )= apreciacion de la moneda. Yuan chino 0.3 0.7
Spot: operaciones al mayoreo a la venta. Fuente: BIoon’berg. M onedas ordenadas por rendimiento acumulado en el afio.
Tipo de Cambio Spot en un afo (pgésode pOamidi-rdbaspot en un |mes
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no, puntos base)

Variacién %: Maximo 2011
indice Valor base respecto a:
diaria mensual Acum.  Anual actual _ Cierre  Cierre en 12 ]

revio 2011 meses Cierre  Prom.
IPyC (Mex) 3738421 (0.79) 3.16 083  (0.53) : P
Dow Jones (EU) 12,720.48 076  5.10 412 759 CO,'O'mb'a 145 ©) £ ) £29 =l
S&P 500 (EU) 131538 007 597 459 274 Mexico 147 1) & 2 die =
Bovespa (Brasil) 62,312.13 062  9.58 079 (1042 Brasl =S @) L L LCCNC
Dax (Alemania) 640439 (0.18) 953 858 (sgz) |dla i st ) e 2 0 Btz
FTSE 100 (Reino Unido  5,72855 (0.22) 5.70 280 (2.37) :EISPZna 37(75 @ j; 142964 ?Zﬂ' 320
CAC40 (Francia) 332150 (022) 871 512  (16.23) ;an a | 162570 iel) o 1’328 . 0:3 822
Nikkei 225 (Japon) 8,766.36 147  4.42 368  (14.68) Gomfga rm - TR T TR T TS
SSE Composite (China) 2,319.12 1.00  5.19 544 (1459) - recia ’ (2 ~) ’ ' ‘
Fuente: Bloomberg. Credit Default Sw ap de deuda soberana a 5 afios. Fuente: Bloomberg
1/ Con informaci o6n al cierre del viernes 20 de enero de 2012.
Direcci n de AnS8lisis Econ-mico y Administraci n I ntegral



/1
REPORTE DIARIO
2. Tasas de Interés de mercado

/\ ClBanco

UN BANCO ACTIVO 23 de enero, 2012

TASAS DE INTERES NACIONALES ( %) CREDITOS BANCARIOS tasa nacional promedio (%)

Tasa Tasa Tasames Prom Anual jun-11 dic-10 dic-09  dic-08 dic-07
q i Total 13.5 13.2 14.7 16.6 15.9
atal anterior _ anterier AU AU Empresarial 8.6 8.6 8.9 11.6 10.3
Tasas Nacionales Vivienda 11.2 117 11.0 111 108
Tasa Objetivo Banxico 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 Bienes Consumo Duradero 25.7 23.6 29.2 27.2 25.8
Fondeo Bancario* 4.41 4.41 4.54 4.48 4.59 Tarjetas de crédito 26.9 25.8 30.1 29.7 26.4
Cetes 28 dias 4.27 4.26 4.33 4.24 4.40 Nota: La tasa cobrada ponderada se calcula sobre créditos vigentes y no incluye
; comisiones. Fuente: ABM con informaci6n del Intercambio bancario.
Cetes 91 dias 4.42 4.47 4.44 4.35 4.57
Cetes 182 dias 452 460 452 451 468
TIE 28 477 4.79 4.80 482 491 Tasa Tasa Tasames _ Prom Anual
TIE 91 479 4.80 481 485 500 acwal  anterior anterior 2011 2010
Bonos de tasa fija (subasta primaria) T-Bill 3 meses 0.03 0.01 0.01 006 014
3 afios 5.01 5.00 4.84 5.33 5.56 5 afios 0.89 0.86 0.86 1.50 1.91
5 afos 5.46 5.30 4.98 6.01 6.36 10 afios 2.02 1.98 1.92 2.76 3.19
10 afios 6.46 6.38 6.85 6.72 6.95 30 afios 3.10 3.04 293 390 424
20 afios 741 7.60 7.48 7.85 756 Ta53 PRIVE 3.25 3.25 325 325 325
SUCT .76 /.56 793 800 779  |ibor3meses 0.56 0.56 057 034 034
UDIS 472 472 4.68 459 4.43 .
. Libor 12 meses 1.11 1.11 1.12 0.83 0.93
Udibonos 10 afios 2.58 2.46 2.22 2.56 2.81
Udibonos 20 afios 375 375 375 375 375 Fondos Federales E.U. 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25
Tasa Cambiodia Cambio en Tasa Cambio dia Cambio en el
UMS 2017 (délares) 251 257 2.49 3.09 3.90 actual anterior (pb) el afio (pb) I actual anterior (pb)  afio (pb)
EU 2.02 5 15 México 6.06 @) (45)
Instrumentos IPAB (sobretasa) - oy = =% Chile AGE ) )
BPA's 1 afio 1\ 0.25 0.25 0.25 0.25 0.22 Japon 0.99 1 ©) Brasil 1261 @ 0
BPAT's 5 afios 2\ 0.40 0.38 0.37 027 020  Reinounido 211 6 14 Portugal 1462 3 126
BPA 182 7 afios 3\ 0.30 0.17 0.19 0.25 0.20 talia 6.25 (12) (86) Grecia 34.16 24 (81)
1 Cupdn aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 28 dias. Espafia 5.49 26 40 Irlanda 8.21 47 0

2\ Cupdn aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 91dias.
3\ Cupdn aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 182 dias.

Fuente: Bloomberg y ABM. Mercado Secundario

/" ClBanco 3. Commodities o
UN BANCO ACTIVO ——————————
Variacion % ) R —
— ° Precio Prom. Prom. 2,700
Diaria  Acumen e 5| 2011 2010 2500
(2012) 2012 2,300 W5
indice General de Commodities* (0.6) 2.7 1,562 1,644 1,338 i';gg
Indice Energeticos (1.2) (0.1) 1,491 1,554 1,294 i;gg Metales Industriales
WTI (usd/barril) (1.9 (0.4) 98.5 95.1 79.5 1300 ¥4 A
Mezcla Mexicana (usd/barril) (1.4) 0.3 105.3 100.9 72.0 1,100 My A A e
900 \. .jﬁ/
Gas Natural H. Hub (usd/MMBtu) (5.1) (24.5) 23 4.0 4.4 700 Al
: : g DY
Indice M etales Preciosos 11 74 2483 2395 1801 e e S ot e e L
Indice Metales Industriales (0.9 9.3 1,142 1,224 1,096
Oro (usd/onza troy) 0.5 6.6 1,666.7 15729 1,227.2
Plata (usd/onza troy) 5.1 15.6 322 353 202 AR
2,100
Cobre (usd/kg) (1.4) 8.8 8.34 8.9 7.7
1,900
Indice Pecuarios (0.0) 1.6 1,397 1,341 1,104 1700 |
Indice Agricola 0.1 (0.6) 1,736 1,911 1,450 1,500
Maiz (usd/bushel) 1.0 (4.7) 6.0 6.7 4.0 1,300 |
Trigo (usd/bushel) 0.8 (5.2) 6.1 6.8 5.4 1,100
Soya (usd/bushel) (0.9) (1.0) 11.7 13.0 10.3 900
700
*Indice compuesto por precios de 26 commodities de energeticos, metales y agropecuarios. Fuente: Bloomberg, 300VRBVBRVRRRNARRRRRRABRRA
USDA, UBS Investment Bank. S T G OO LTI E BE T G h LTI E B0 O LG O E BTG h OB D
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Tasas de inter®s vigentes del 17 al 23 dle

Plazos (dias)
Rangos (pesos)

1 4 14 21 28 91 180 360

De 10,000 a 49,999 3.17 3.28 3.46 3.48 3.62 3.87 3.91 4.00

@) De 50,000 a 99,999 341 3.52 3.70 3.72 3.86 4.11 4.15 4.25
g De 100,000 a 499,999 3.65 3.76 3.94 3.96 4.10 4.34 4.39 4.50
&%  De 500,000 a 999,999 3.89 4.00 4.17 4.19 4.33 4.59 4.63 475
E De 1,000,000 a 4,999,999 4.12 4.23 4.42 4.43 4.57 4.83 4.88 5.00
Mas de 5,000,000 4.36 4.47 4.66 4.67 4.81 5.09 5.15 5.25

Plazos (dias)
Rangos (pesos)

L 7 14 21 28 91 180 360

De 10,000 a 49,999 2.57 2.68 2.86 2.88 3.02 3.27 3.31 3.40

@ De 50,000 a 99,999 2.81 2.92 3.10 3.12 3.26 3.51 3.55 3.65
% De 100,000 a 499,999 3.05 3.16 3.34 3.36 3.50 3.74 3.79 3.90
§ De 500,000 a 999,999 3.29 3.40 3.57 3.59 3.73 3.99 4.03 4.15
S De 1,000,000 a 4,999,999 3.52 3.63 3.82 3.83 3.97 4.23 4.28 4.40
Mas de 5,000,000 3.76 3.87 4.06 4.07 4.21 4.49 4.55 4.65

Certificados de Dep-sito (CEDES)

Rangos (pesos) Bruta (plazos dias) Neta (plazos dias)
84 168 364 84 168 364
De 10,000 a 49,999 3.69 373 380 309 313 320
De 50,000 a 99,999 3.94 397 405 334 337 345
De 100,000 a 499,999 417 421 430 357 361 370
De 500,000 a 999,999 441 445 455 381 38 395
De 1,000,000 a 4,999,999 4.65 470 480 405 410 420
Mas de 5,000,000 489 494 505 429 434 445
|l nversi -n aplazo en-d:-| ares: Tasa de|int
3 Tasas Brutas (plazos dias) Tasas Netas (plazos dias)
R s & 1 7 28 91 182 360 1 7 28 91 182 | 360
De 10,000 a 24,999 000 000 028 033 041 0.4 0.00 000 000 000 0.00 0.00
De 25,000 a 49,999 018 019 050 054 060 0.64 0.00 000 000 004 0.10 0.14
De 50,000 a 99,999 042 043 066 070 078 0.82 0.00 000 016 0.20 0.28 0.32
De 100,000 a 999,999 055 056 074 079 085 0.89 0.05 0.06 024 029 0.35 0.39
Mas de 1,000,000 059 060  0.90 1.00 1.15 1.30 0.09 0.10 040 050 0.65 0.80
Cuenta de Dep-sitos con intereses
En Moneda Nacional (% anual) En D6l ares (% anual)
Rangos (pesos) Rangos (délares) | Bruta | | Neta |
Menos de 9,999.99 0.00 0.00 Menos de 9,999 0.00 0.00
de 10,000 a 49,999.99 0.16 0.00 de 10,000 a 49,999 0.00 0.00
De 50,000 a 999,999.99 031 0.00 “DAZ 58'020020933?9 g-gg g-gg
S de 1, b £ 3
Mas de 1,000,000 0.60 0.00
1/ Con informaci én al cierre del viernes 20 de enero de 2012.

Direcci-n de An8lisis Econ-mico y Administraci-n Intdgral
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INFLACION EN DICIEMBRE DE 2011 (var. %)

Menusal Acum.  Anual ’?n’:)”\la)' Menusal Acum.  Anual ?nnou\?)l
INPC 0.82 3.82 3.82 3.48
Subyacente 0.51 3.35 3.35 3.28 No Subyacente 1.86 5.34 5.34 4.13
Mercancias 0.67 4.52 4.52 4.32 Agropecuarios 4.29 3.73 3.73 0.87
Servicios 0.37 2.40 2.40 2.41 Energéticos y Tarifas 0.57 6.19 6.19 5.85
Fuente: INEGI.
PRODUCTO INTERNO BRUTO (var. % real anual)
Por actividades Por componentes
-11 II-11 -11 IV-10 -10 2010 2009 N-11 II-11 -11 2010
PIB 4.5 3.2 4.5 4.4 51 54 -6.1 Consumo Privado 5.2 4.1 5.0 5.0
Gasto Gubernamenta 0.5 -2.5 15 2.8
Primarias 8.3 -5.7 -1.9 6.2 51 3.3 -2.0 Inversion Privada 8.9 9.4 7.8 24
Secundarias 34 35 5.3 4.8 6.2 6.0 -7.4 Exportaciones 4.3 7.6 14.3 25.6
Terciarias 4.8 35 4.2 4.1 4.0 5.0 -5.3 Importaciones 6.2 6.9 10.6 235

Fuente: INEGI. Base 2003. *Pronéstico Cl Banco.

ACTIVIDAD ECONOMICA y EMPLEO (mensual)

Variacién % real anual Total Creacion/pérdida neta de empleos
oct-11 ene-octll 2010 2009 dic-11 dic-11 2011 2010
IGAE 3.7 4.1 5.6 -6.4 Total de Trabajadores (miles)* 15,202.4 -224.5 590.8 730.3
Actividades Primarias -3.0 -0.3 6.1 -2.4 Permanentes (miles) 13,266.7 -108.8 440.9 512.0
Actividades Secundarias 3.2* 3.9* 6.1 -7.4 Eventuales Urbanos (miles) 1,935.7 -115.7 149.9 218.3
Ind. Manufactureras 3.8* 5.3* 9.9 -9.8 dic 11 nov1l oct11l 2010
Actividades Terciarias 4.7 4.4 51 -5.7 Tasa de desempleo 4.51% 4.97% 5.00% 5.37%
Ventas al menudeo 3.0 3.1 2.4 -4.3 ** Trabajadores Permanentes y Eventuales Urbanos afiliados en el IMSS.
Fuente: INEGI. *Produccién Industrial a noviembre y enero-noviembre. Fuente: IMSS.
Variacion % anual Variacion % anual
nov-11 ene-nov 11 2010 2009 nov-11 ene-nov 11 2010 2009
Exportaciones 10.1 18.0 29.8 -21.2  Importaciones 10.6 17.3 28.6 -24.0
Petroleras 20.4 38.0 34.8 -39.0 Consumo 135 27.8 26.2 -31.5
No Petroleras 8.3 149 29.1 -17.4 Bienes Intermedios 10.3 15.6 345 -22.9
Manufactureras 7.8 141 29.5 -17.9 Bienes de Capital 9.0 15.9 -1.3 -21.6
aEU 54 12.8 28.1 -17.4
al resto del mundo 19.9 22.8 32.8 -17.6  Balanza Comercial (md) -232 -1,173 -3,121  -4,680
Variacion % anual Saldo a fin de periodo (mmd)
nov-11 enenov' 2010 2009 ene-12 ¥ dic-11 2010 2009
Ingresos por Remesas 8.9 7.2 0.1 -15.7 Reservas Internacionales 144.11 14248 113,60 90.84
Ingresos por Turismo Internac. 0.1 -3.0 53 -15.1
Inversién Extranjera Directa (mmd) 13.430* 18.68 15.33

1/ Saldo al 13 de enero de 2012. Fuente: INEGly Banco de México. *enero-septiembre.

EXPECTATIVAS ECONOMICAS CIBanco INDICADORES ECONOMICOS DE ESTADOS UNIDOS

2012 3do T.'11 2do T.'11 ler T.'11 2010
pB ¥ 1.8 1.3 0.4 29

PIB México (var. % real anual) 3.90 dic '11 nov '11 oct'll dic '10
Inflacién (var. % anual) 3.80 Precios al consumidor Z 0.0 0.0 -0.1 0.4
Cetes 28 (cierre) 4.50 Precios al consumidor ¥ 3.0 3.4 35 15
Tipo de Cambio (pesos por délar, cierre)  12.50 Produccién industrial 2 0.4 -0.3 0.6 13
PIB Estados Unidos (var. % real anual) 2.90 Produccion industrial ¥ 3.0 3.8 4.4 6.8
Nota: Series desestacionalizadas. Tasa de desem pleo (%) 8.5 8.7 9.0 94
1 Variacién %anual 2/ Variacién % mensual. 3/ Variacion %anual. Empleo generado (miles) 200 100 112 152

4/ Michigan Consumer Confidence Sentiment. ene '12 dic '11 nov'll oct'11
Fuente: Bureau of Economic Analysis, Bloomberg Confianza del consumidor 74.0 69.9 64.1 60.9

1/ Con informacién al cierre del viernes OA Cdteu ael niezract id-en 2roeicai.ent e
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