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Informacién Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propésitos informativos. Considera comentarios, declaraciones,
informacion histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccion de Anélisis Econdmico y Bursatil de
CIBanco S.A. de C.V.y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.
Ademads, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los
clientes informacion general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningun analista de la Direccién de
Andlisis Econdmico y Bursatil percibié una compensacion de personas distintas a “ClBanco y Cl Casa de Bolsa” o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “ClBancoy Cl Casa de Bolsa”.

ClAnélisis | 2



GCIBanco P T A S

ClAnalisis

Nota Informativa « Abril 2024

El nuevo repunte de la inflacion en EUA en marzo, superando previsiones por tercer mes consecutivo, dificulta el
escenario de recortes de la tasa de interés de la Fed. Asimismo, un intenso repunte de las materias primas, mas
acelerado en el dltimo afio, dificulta un mayor control de los precios antes del verano.

Ademas, la economia de EUA no muestra signos de disminuir su impetu ha sorprendido hasta a la Fed. Este
dinamismo inesperado plantea un desafio para los planes previstos de reduccion de tasas, sugiriendo que la
economia puede estar en una posicion mas resiliente de lo que se estimaba inicialmente.

Asi, la probabilidad de bajas en el encuentro de junio comienza a desvanecerse y se da una oleada de ajustes en
el numero de disminuciones contempladas para este 2024, con la mayoria de los operadores y grupos
financieros sesgandose hacia dos recortes, en lugar de los tres esperados por la autoridad estadounidense.

El efecto de la inflacion alta, y con problemas a bajar, le da paso a un escenario que era inimaginable hace dos o
tres semanas: ¢y si al final no hay recortes de tasas en 2024 por parte de la Fed?

Asi, pasariamos de las 5-6 disminuciones del costo del dinero que se anticipaban para 2024 a principios de afio,
a un escenario en el que Fed podria aguantar hasta 2025 debido a la resiliencia econémica.

Incluso esta idea de no recortes ha sido sugerida por algunos funcionarios del comité de politica monetaria de la
Fed, particularmente por el de Mineapolis, Neel Kashkari. Para el banquero dada la solidez de la economia vy el
mercado laboral, asi como la resistencia de la inflacién a ceder, la autoridad podria abstenerse de reducir sus
tipos de interés de referencia en 2024.

Aungue no es éste el escenario que manejamos en ClBanco, no descartamos que la Fed se vea obligada a
retrasar el proceso de inicio de bajadas mas alla del mes de junio, que es la fecha que, de momento, contemplan
la mayoria de los inversionistas para ello.

Este mosaico de perspectivas subraya una situacion compleja para la politica monetaria estadounidense.
Mientras la economia muestra signos de fortaleza y el mercado laboral mantiene su rigidez, la inflacion
persistente y las expectativas de los analistas crean un entorno de incertidumbre.

En un escenario de “no bajada de tasas’, la renta fija global podria verse beneficiada en deterioro de la renta
variable mundial y la mayoria de las monedas, incluido el peso mexicano.

Actualmente, el mercado le da una probabilidad de 20% de que el primer recorte sea en el encuentro de junio;
hace una semana era 60%. La reunion de la Fed con mayor probabilidad de que inicie con sus recortes se ha
trasladado a la de septiembre. La segunda baja de tasas seria en diciembre, aunque en ocasiones los
inversionistas consideran que solo habria una baja.

Claramente estos escenarios pueden cambiar dependiendo de la informacion econdmica que se vaya dando a
conocer. Para la reunion de junio todavia restan otros dos datos de inflacion y de empleo.
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