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Informacién Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propésitos informativos. Considera comentarios, declaraciones,
informacion histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccion de Anélisis Econdmico y Bursatil de
CIBanco S.A.de C.V.y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.
Ademads, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los
clientes informacion general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningun analista de la Direccién de
Andlisis Economico y Bursatil percibié una compensacion de personas distintas a “ClBanco y Cl Casa de Bolsa" o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “ClBancoy Cl Casa de Bolsa”.
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Panorama

En marzo la inflacidn del consumidor aumentd marginalmente respecto el mes previo, afectada en mayor medida
por las presiones inflacionarias de la primera quincena de marzo. En la segunda quincena de marzo destaco el
retroceso del rubro subyacente; donde se observé menor inflacidn en las Mercancias y Otros servicios. En contraste,
al interior del rubro no subyacente, se observaron mayores presiones inflacionarias en las Frutas y verduras, y

Energéticos.

La inflacién general se ubicé en 4.37% a tasa anual en la sequnda quincena de marzo, por debajo del 4.48% de la
quincena previa; de modo que en el tercer mes del afio concluyé con un incremento de 4.42%, manteniéndose en el
rango de 4.25-4.93% registrado desde finales de junio de 2023. A tasa quincenal, el INPC retrocedid -0.03%, siendo

la variacion mas baja observada para esta quincena desde 2020.

El rubro subyacente que, excluye a bienes voldtiles como energéticos y agropecuarios, registré en marzo su nivel
mads bajo en el afio, con una inflacién anual de 4.55%, por debajo del 4.64% de febrero. Esto se explica por el menor
avance en la segunda mitad de marzo (4.41%). Aunque siguié pesando el aumento de 4.69% en la primera quincena
de marzo. Por otro lado, la inflacién no subyacente subié a 4.23% en la segunda mitad de marzo, desde el 3.84% de
la quincena previa; asi en el mes promedié un aumento de 4.03% anual.

Inflacion
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Panorama

En términos acumulados, la trayectoria de la inflacidn durante 2024 permite observar la continuacion del proceso

desinflacionario entre el rubro subyacente y no subyacente.

Para la inflacion general, en la segunda quincena de marzo el avance acumulado se ubico en 1.02%, ligeramente
por debajo del 1.05% registrado en la quincena anterior. De esta manera, la lectura de finales de marzo se ubico
solo por encima del 0.53% para la misma quincena de 2019. Incluso, estuvo por debajo de 1.11% de 2018.

La inflacién subyacente subid ligeramente respecto a la quincena anterior, al situarse en 1.36% acumulado,
desde 1.33%. Este avance fue menor al 1.91% observado para la misma quincena de 2023, sin embargo,
continud ubicdndose por encima de los afios previos a la pandemia. En cambio, la inflacién acumulada en el
rubro subyacente disminuyé a 0.02% en la segunda quincena de marzo, tras haber aumentado a 0.21% en la

primera mitad del mes.

Inflacion General
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Inflacion por componentes

Las presiones inflacionarias en marzo se acentuaron en la Vivienda y la Educacién, aunque en el caso del grupo de
Otros servicios se observd un aumento especifico en la primera quincena del mes. Mientras tanto, los Alimentos y
Mercancias no alimenticias continuaron su trayectoria descendente. Por el contrario, la inflacién al interior del rubro
no subyacente estuvo impulsada por las Frutas y verduras, y los Energéticos.

Las bajas de la inflacidn del rubro subyacente estuvieron lideradas por las mercancias. Los Alimentos, bebidas y
tabaco se ubicaron en 4.9% en la segunda quincena de marzo, su nivel mas bajo desde marzo de 2020, mientras que,
las Mercancias no alimenticias, registraron un avance de 2.4%, siendo el menor incrementos desde junio de 2020.
También destaco el retroceso de Otros servicios, que disminuy6 de 6.9% en la quincena previa a 6.1% para finales de
marzo. Por otro lado, la inflacion en la Vivienda y la Educacién se mantuvo persistente al registrar aumentos de 6.4%
y 3.8%, respectivamente.

En el rubro no subyacente, la inflacion de las Frutas y verduras repuntd a 12.8%, desde el 11.7%, de la primera
quincena de marzo. Los Energéticos subieron cinco décimas entre la primera y segunda quincena de marzo, con lo
que a finales de mes se ubicaron en 3.5%. Por su parte, las Tarifas autorizadas por el gobierno bajaron una décima
en la segunda mitad de marzo, con lo que se ubicaron en 3.3%. Por Ultimo, los Pecuarios se mantuvieron en terreno

negativo con una variacion de -0.7%. o
Variacion % Anual

Inflacion Subyacente

Inflacion No Subyacente

. . Tarifas
Alimentos, Mercancias . .
bebidasy no Vivienda Edugacmn Otf".s Frutasy Pecuarios Energéticos autorizadas
tabaco  alimenticias (colegiaturas) servicios verduras pqr el
gobierno
1Q Ene 2023 7.6 4.5 7.5 10.0 10.0 2.8 5.6
2QEne 2023 7.5 4.5 7.6 10.4 9.5 2.3 5.8
1Q Feb 2023 7.3 4.8 7.6 9.0 10.3 1.8 5.8
2Q Feb 2023 7.1 4.9 7.4 7.3 10.2 1.2 6.1
1Q Mar 2023 6.9 4.9 7.7 7.0 9.0 -1.0 6.3
2Q Mar 2023 6.9 4.9 7.7 4.7 7.7 6.4
1Q Abr 2023 6.7 4.9 7.0 2.8 7.8 6.7
2Q Abr 2023 6.5 4.9 7.2 4.6 8.2 6.9
1Q May 2023 11.6 6.4 4.9 7.0 3.9 6.9 7.0
2Q May 2023 11.3 6.2 4.9 7.0 3.5 4.9 7.0
1QJun 2023 10.7 5.6 4.8 6.6 3.7 2.8 6.9
2QJun 2023 10.3 5.8 4.9 6.7 4.3 1.3 5.7
1QJul 2023 10.0 5.6 4.9 6.7 5.6 0.1 5.7
2QJul 2023 9.6 54 4.9 6.5 8.7 -0.1 54
1Q Ago 2023 8.7 5.1 5.4 6.5 8.7 0.2 5.4
2Q Ago 2023 8.1 5.0 5.6 6.3 7.7 0.7 5.1
1Q Sep 2023 7.7 4.7 6.6 6.0 7.0 0.7 5.1
2Q Sep 2023 7.4 4.4 6.6 6.6 6.5 0.0 5.1
1Q Oct 2023 7.0 4.2 6.6 6.5 5.0 -1.2 -2.8 5.1
2Q Oct 2023 6.9 4.0 6.6 6.5 4.5 -0.8 -2.4 5.0
1Q Nov 2023 6.8 6.6 6.3 6.0 0.6 -1.9 4.9
2Q Nov 2023 6.8 6.6 6.3 5.2 0.6 -1.4 4.8
1Q Dic 2023 6.5 6.6 6.6 7.8 0.5 -0.6 4.8
2Q Dic 2023 6.0 6.6 6.3 15.5 0.9 0.7 4.8
1QEne 2024 5.6 6.5 6.2 0.6 0.2 4.4
2QEne 2024 5.5 6.7 6.4 -1.0 0.3 4.2
1Q Feb 2024 5.8 6.4 6.3 17.1 1.8 4.0
2QFeb 2024 5.2 6.4 6.4 12.9 2.8 3.7
1Q Mar 2024 5.1 6.4 6.9 11.7 -0.8 3.0 34
2Q Mar 2024 4.9 6.4 6.1 12.8 -0.7 3.5 3.3
Fuente: INEGI
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Productos con mayor inflacion

De manera individual, existen productos tanto en el rubro subyacente como no subyacente que se mantienen en
niveles elevados de inflacion.

En el rubro subyacente, el azdcar se ubicé como el producto de mayor inflacién, al registrar un avance de 36.2%,
superando su promedio del Gltimo afio (30.6%). La inflacién del sequro de automdvil, aunque aumentd 18.9% en la
segunda quincena de marzo, se redujo respecto la quincena previa (19.2%). Este mismo movimiento, se observé con
mayor contundencia en el transporte aéreo, donde tras el ajuste tarifario del gobierno, la inflacion se redujo a 11.1%.
El ron también su inflacion al ubicarse en 15.6% en la segunda mitad de marzo.

Al interior del rubro no subyacente, la cebolla se mantuvo como la hortaliza de mayor incremento inflacionario, al
subir 115.4% a finales de marzo. Aun asi, disminuyé respecto la quincena previa (136.6%). Por su parte, la inflacién
del pepino, la lechuga y col, y la sandia presentd una mayor aceleracion respecto a la primera quincena de marzo.
Ademads, tales hortalizas se situaron muy por encima de su promedio de los dltimos 12 meses.

Inflacion Subyacente

Var % anual Contribucién  yar % quincenal
en INPC

Inflacién en Inflacién Inflacién en

Mercancia o Servicio 22QO|\242r 12QOI‘242r 12 meses 22Qol\2fl?zjr prom. 15afios Ponderador 22QOI‘2/Ijr 12 meses

(promedio) 2006-2020 (promedio)
1 Azlcar 36.2 35.9 30.6 9.6 9.8 0.36 0.37 1.26
2 Seguro de automovil 18.9 19.2 17.4 12.1 3.6 0.23 0.21 0.71
3 Ron 15.6 14.6 9.9 6.4 4.3 0.04 1.47 0.62
4 Transporte de pasajeros por aire 11.1 55.0 13.4 5.1 2.4 0.22 -14.47 2.24
5 Cerealesen hojuelas 10.9 10.8 11.7 11.7 4.6 0.23 0.19 0.42
6 Corte de cabello 10.0 10.2 7.9 8.8 4.5 0.35 0.12 0.39
7 Chocolate liquido y para preparar bebida 10.0 9.3 8.9 12.4 0.0 0.05 0.99 0.40
8 Productos para el cabello 9.8 8.7 12.0 13.9 2.4 0.33 1.57 0.40
9 Navajasy maquinas de afeitar 9.7 10.9 8.2 5.9 5.0 0.11 -0.46 0.40
10 Gelatinaen polvo 9.6 10.0 8.7 10.8 4.8 0.03 0.35 0.40

Inflacion No Subyacente
Var % anual CO:;I‘::[:SOH Var % quincenal
] o 2QMar  1QMar Inflacion en 2Q Mar Inflacién_ 2Q Mar Inflacion en
Mercancia o Servicio 2024 2024 12 meses 2023 Prom. 15afios Ponderador 2024 12 meses

(promedio) 2006-2020 (promedio)
1 Cebolla 1154  136.6 30.4 -47.9 18.5 0.20 -10.88 3.60
2 Pepino 54.2 42.7 2.7 4.1 9.1 0.05 -4.93 1.45
3 Lechugay col 30.8 214 8.4 15.5 7.2 0.14 4.99 1.04
4 Sandia 28.0 20.9 2.3 5.9 6.6 0.04 4.26 0.95
5 Ejotes 22.1 27.7 16.5 -8.7 7.0 0.03 -4.75 1.20
6 Calabacita 19.5 22.0 9.2 3.8 8.0 0.08 -4.19 0.85
7 Uva 18.5 9.3 13.0 1.5 7.2 0.05 6.29 0.92
8 Frijol 17.6 19.0 15.8 13.9 9.3 0.45 -0.91 0.67
9 Tomateverde 17.0 14.8 13.3 19.3 12.1 0.16 0.16 1.00
10 Zanahoria 16.4 17.9 29.3 1.6 7.1 0.08 -2.09 0.77

Fuente: INEGI
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Productos con mayor inflacién
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Inflacion Subyacente
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Productos con menor inflacion

Los productos electronicos y mercancias para el hogar, a la segunda quincena de marzo siguieron apoyando el
proceso de desinflacionario, aunque, en el rubro subyacente también se observaron las bajas de algunos
alimentos.

Especificamente, las Computadoras se mantuvieron como el producto de mayor desinflacién, con una baja de
22.1%, por debajo del 20.7% de la quincena anterior. El equipo terminal de comunicacion bajo 5.5%, mientras que
los muebles diversos para el hogar disminuyeron 4.7%. Los aceites y grasas vegetales destacaron con un
retroceso de 4.5%.

Dentro del rubro no subyacente, el chile serrano y el limon registraron bajas de 19.8% y 14.9%, respectivamente. En
menor medida, destaco el retroceso del huevo, que disminuy6 12.9%. Por su parte, el Gas doméstico natural si
bien se mantuvo en terreno negativo (-8.3%), su inflacion fue més alta respecto a la quincena previa (-16.6%).
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Mercancia o Servicio

Computadoras

Equipo terminal de comunicacion
Muebles diversos para el hogar
Aceitesy grasas vegetales comestibles
Salchichas

Aspiracionesy otros aparatos para el
hogar

Aparatos de aire acondicionado

Juegos electrénicos; consola, cartuchosy
discos para videojuegos

Tocino
Refrigeradores

Mercancia o Servicio

Limén

Chile serrano

Huevo

Gas doméstico natural
Otros chiles frescos
Platanos

Visceras de res
Manzana

Pera

Pescado

2Q Mar
2024

-22.1
-5.5
-4.7
-4.5
-3.9

-3.6
-3.6
-3.3

-3.2
-3.0

2Q Mar
2024

-19.8

-14.9

-12.9
-8.3
-6.2
-5.8
-4.3
-4.3
-4.0
-3.4

Inflacién Subyacente

Var % anual

1Q Mar Irlf;a;f:eesn 2Q Mar
2024 ; 2023
(promedio)

-20.7 -13.2 -4.6
-5.3 -1.5 1.6
-4.3 0.9 5.7
-3.6 2.9 17.5
-3.8 2.6 11.8
-3.3 -0.7 4.9
-2.3 1.6 6.3
-3.4 2.7 0.6
-3.7 1.5 11.8
-2.8 -1.2 0.0

Inflacion No Subyacente

Var % anual
1Q Mar 'T;ag::ezn 2Q Mar

2024 e 2028
-21.8 22.1 -27.9
=97 3.8 14.6
11.4 s 26.4
-16.6 -24.3 14.4
-17.6 0.6 19.1
7.3 125 157
258 43 13.1
4.7 -0.9 16
3.1 0.7 7.1

25 0.2 57

Fuente: INEGI

Inflacion
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2020

15.4
10.8
759
0.0
7.3
7.6
6.6
6.7
6.9
5.5

Contribucién
enINPC

Ponderador

0.29
0.35
0.16
0.42
0.24

0.02
0.04
0.08

0.03
0.23

Contribucion
enINPC

Ponderador

0.09
0.08
0.71
0.21
0.09
0.23
0.06
0.27
0.05
0.39

Var % quincenal

2Q Mar
2024

-1.95
-0.54
-0.73
-1.11
0.17

-0.93
-1.24
0.74

0.72
-0.15

Inflacién en
12 meses
(promedio)
-0.99
-0.24
-0.20
-0.19
-0.15

-0.16
-0.13
-0.10

-0.12
-0.11

Var % quincenal

2Q Mar
2024

4.31
11.91
-2.11
-1.17
7.19

-0.52
-0.46
0.30

-1.09
-0.89
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Inflacion Subyacente
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