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El Indice de Riesgo Financiero Empresarial (IRFE) se ubicé en 76.0 unidades al cierre del

segundo trimestre de 2004, registrando una disminucién de 1.8% en dicho periodo. Con lo
anterior, se mantiene la tendencia a la baja observada en el dltimo afio al acumular una

reduccién de 9.7% en relacién al mismo trimestre de 2003 y obtener un nuevo minimo histérico
desde que Fitch comenz6 a calcular este indicador.

Este resultado refleja fundamentalmente una mejora en la capacidad de pago de los pasivos de
las empresas en general, ya que el sector privado ha procurado reducir sus pasivos, no sobre
endeudarse y mejorar en lo posible el perfil de vencimiento de los mismos. De esta manera, la
relacién de endeudamiento a utilidades de operacion disminuy¢6 en el trimestre, mientras que
su posicion de liquidez se ha mantenido en niveles adecuados como una medida conservadora
ante las condiciones del mercado. El flujo de operacion en relacion a intereses pagados se ubica

en muy buenos niveles, a pesar de que en el periodo se detuvo su crecimiento ante un ligero
incremento en los niveles de tasas de interés.

EI IRFE es una medida cuantitativa del riesgo asumido por el conjunto de las empresas privadas
del pais, por lo que a medida que disminuye, el perfil de riesgo de éstas se fortalece.
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