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Sin impacto sobre las calificaciones de los bancos,
la resolucion del tema Fobaproa

(Nueva York; Julio 19, 2004). Fitch Ratings ha emitido un Reporte Especial sobre el acuerdo
anunciado en dias recientes por las autoridades financieras mexicanas en relaciéon con las
Notas Fobaproa. Este reporte comenta los pormenores de dicho acuerdo, analiza las
repercusiones sobre los cuatro bancos involucrados, y concluye que la resolucién es un evento
positivo para la situacion del sistema bancario nacional.

“Desde el punto de vista financiero, la resolucién de este tema resulta favorable para los
bancos en el mediano plazo, ain cuando se asuman algunos costos en el corto plazo”,
menciond Gustavo Lopez, Director Senior de Instituciones Financieras para Fitch Ratings.

Mientras que las pérdidas netas estimadas son moderadas, ademas de que una porcion de las
mismas sera deducible de impuestos, el principal beneficio se refiere al intercambio de activos
sin liquidez, por nuevos instrumentos de mayor aceptacion (los activos involucrados
representan en promedio aproximadamente 9% del activo total, netos de recuperaciones y
pérdidas compartidas). Otras ventajas son principalmente la eliminacion de contingencias
adicionales, sobre todo en cuanto se concluyan las auditorias correspondientes, asi como la
menor exposicion a discusiones de caracter politico. Lopez mencioné que “otro beneficio
menos visible, pero igualmente importante, es que el acuerdo permite a los bancos
concentrarse en mayor medida en el desarrollo del sector, en lugar de los temas politicos”.

Entre los aspectos mas importantes del acuerdo, resalta la recompra de créditos relacionados
por un monto bruto de $9,477 millones de pesos, anteriormente vendidos al FOBPAROA, para
ser adquiridos nuevamente por los cuatro bancos. Adicionalmente, se “encapsulan” créditos
pequefios por $7,010 millones, los cuales seran revisados para determinar la validez de las
ventas al Fobaproa. Estas cantidades, en conjunto con las que se deriven de las auditorias a
celebrarse préximamente, constituyen la contingencia que podrian enfrentar las instituciones
bancarias involucradas. Mayores detalles sobre el acuerdo, asi como el efecto estimado sobre
cada banco en lo individual, pueden ser consultados en el Reporte Especial que se encuentra
publicado en las paginas www.fitchratings.com o www.fitchmexico.com
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