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Fitch Ratings ratifica las calificaciones de Banco Mercantil del
Norte; otorga calificaciones internacionales a
Grupo Financiero Banorte

(Nueva York - Monterrey; Octubre 4, 2004). Fitch Ratings ratifico las calificaciones
internacionales de Banco Mercantil del Norte (Banorte): en moneda extranjera, ‘BBB-’
(Perspectiva Estable) para largo plazo y ‘F3’ para corto plazo; en moneda local, ‘BBB-’ de largo
plazo y ‘F3’ de corto plazo; calificacion individual ‘C/D’ y soporte ‘3. Asimismo, fueron
reafirmadas las siguientes calificaciones en la escala doméstica: riesgo contraparte de largo y
corto plazo en ‘AA(mex)’ y ‘F1+(mex)’, respectivamente, asi como el ‘AA-(mex) asignado a la
emision de obligaciones subordinadas no convertibles BANORTE 02D, por $1,136 millones de
pesos indizadas al tipo de cambio.

Por su parte, Fitch Ratings otorgd calificaciones iniciales en la escala internacional a Grupo
Financiero Banorte: ‘BBB-’ en moneda extranjera largo plazo, con perspectiva estable y ‘F3’ en
corto plazo, ‘BBB-" en moneda local largo plazo y ‘F3’ corto plazo; calificacion individual de
‘C/D’ y soporte ‘5’

Las calificaciones de Banorte reflejan su adecuado perfil financiero, la mejoria en su calidad de
activos, asi como su posicion importante en el sistema bancario mexicano. Las calificaciones
también contemplan los retos asociados al entorno de operacién y a la creciente competencia
en el sistema bancario mexicano.

Como resultado de los esfuerzos de recuperacion y castigos de cartera, el indice de créditos
vencidos a totales, excluyendo Fobaproa, ha bajado para el “negocio bancario” hasta 1.97% a
junio de 2004. La cobertura de reservas preventivas se situd en 130.53%. El indice de
capitalizacion se mantiene en niveles favorables, aunque beneficiado por el importante monto
de activos no ponderados por riegos. Los retos principales de Banorte se refieren al
fortalecimiento de sus margenes financieros, asi como al mejoramiento de su eficiencia
operativa, a fin de mantener su posicién competitiva en el segmento de los mayores bancos del
pais. Al respecto, nuevas estrategias de optimizacion de gastos han sido anunciadas
recientemente, cuyo beneficio habra de reflejarse principalmente en los préximos trimestres.

Banorte es el tercer banco comercial mas grande de México, con una participacion de mercado
del 10.5% en activos y 11.3% en depdsitos a junio de 2004. Banorte forma parte de Grupo
Financiero Banorte (GFNorte), que tiene otras subsidiarias como aseguradora, Afore, rentas
vitalicias (estas tres en asociacion con Assicurazioni Generali, grupo financiero italiano que
posee el 49% de tales empresas), casa de bolsa, factoraje, arrendadora, almacenadora y
afianzadora. Banorte, en conjunto con Bancen (banco adquirido por GFNorte en 1997), forman
el “negocio bancario” del grupo, el cual representa 97% de los activos consolidados e
histéricamente ha contribuido con el 80% del resultado neto.
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