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Fitch ratifica las calificaciones de AAA(mex) y F1+(mex)
de Toyota Financial Services México

Monterrey, N.L. (Diciembre 15, 2009) Fitch Ratings ratific6 las calificaciones de ‘AAA(mex)’ y
‘F1+(mex)’ a un programa de certificados bursatiles de largo y corto plazo de Toyota Financial Services
México, S.A. de C.V. (TFSM), el cual fue recientemente ampliado a un monto total de hasta $10,000
millones de pesos (mdp) con base en la autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV). Este Programa fue autorizado originalmente por un monto de $5,000 mdp y plazo de 5 afios
mediante oficio 153/869735/2007 de fecha 9 de octubre de 2007. Las emisiones de corto plazo que se
realicen al amparo de este programa contindian estando limitadas hasta un maximo de $2,500 mdp.

Asimismo, se ratificaron las calificaciones corporativas en ‘AAA(mex)’ para el largo plazo y ‘F1+(mex)’
para el corto plazo; ademas se afirmaron en ‘AAA(mex)’ las calificaciones de dos emisiones de largo
plazo que se realizaron al amparo del referido programa por montos de $1,000 mdp cada una. La
perspectiva de todas las calificaciones de largo plazo es estable.

Las calificaciones asignadas reflejan el fuerte apoyo que recibe por parte de Toyota Financial Services
Corp. y Toyota Motor Corp, (esta ultima calificada en escala global en ‘A+' con perspectiva negativa), al
ser TFSM indirectamente subsidiaria de ellas.

TFSM muestra un sélido perfil financiero, destacando su sobresaliente calidad de activos, sus fuertes
indicadores de rentabilidad y adecuados niveles de apalancamiento. Ante el entorno econdémico adverso
qgue enfrenta en México la industria automotriz, la cual se refleja en una reduccién en ventas de
vehiculos, el portafolio de TFSM ha experimentado también una disminucion que contrasta con las
fuertes tasas de crecimiento observadas en afios anteriores, sin embargo la compafiia continda
reflejando un sélido desempefio en su actividad financiera, destacando su ain muy bajo indicador de
cartera vencida (3T 2009: 0.6%, considerando el saldo total de los créditos atrasados por mas de 90
dias). Asimismo TFSM mantiene estimaciones preventivas para futuras cuentas incobrables que cubren
2.5 veces dicho monto vencido (1.6% de su cartera total).

Debido a la reduccion de colocacién crediticia y al fortalecimiento de su capital por la retencion de
utilidades, el apalancamiento (pasivo total / capital) se ha reducido notoriamente, ubicandose al cierre del
3T09 en 7.0 veces (3T 2008: 11.0 veces). El fondeo de sus operaciones es principalmente crédito
bancario de instituciones nacionales (78% de su pasivo con costo), asi como emisiones de deuda local,
cuyos vencimientos se encuentran bien distribuidos entre corto y largo plazo. La totalidad de su fondeo,
al igual que su cartera de crédito, esta denominada en moneda nacional.

De igual forma TFSM ha mostrado histéricamente fuertes indicadores de rentabilidad, principalmente por
la buena generacion de ingresos y el estricto control de gastos de administracion y operaciéon con el que
cuentan. Durante los primeros nueve meses del 2009 sus indicadores de ROA y ROE se ubican en 2.2%
y 21.3% respectivamente, que se consideran favorables bajo el entorno actual.

TFSM se constituy6 en octubre de 2001, siendo su principal actividad financiar a los clientes de la marca
Toyota en México a través de diversos planes de créditos al menudeo, asi como a la red de
distribuidores Toyota mediante financiamientos de plan piso, hipotecario y capital de trabajo.
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