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Fitch coloca en observacion negativa
las calificaciones de AF Banregio

Monterrey, N.L. (Diciembre 21, 2009): Fitch Ratings coloc6 en observacién negativa las calificaciones
corporativas ‘A+(mex)’ y ‘F1(mex) de AF Banregio, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple,
Entidad Regulada, Banregio Grupo Financiero (AF Banregio), asi como la calificacién ‘F1(mex) de su
programa de certificados burséatiles de corto plazo por un monto de $2,500 millones de pesos (mdp).

La observacion negativa refleja que las calificaciones pudieran bajar en el futuro cercano, ante el reciente
anuncio de la compra de Masterlease, S.A. de C.V. por AF Banregio. Fitch analizara los detalles de esta
transaccion y su potencial impacto en el perfil de riesgos, liquidez, calidad de activos, perspectivas de
rentabilidad a futuro y el riesgo de ejecucién de esta integracion, por lo que las calificaciones podrian ser
eventualmente degradadas, aunque también existe la posibilidad de que en su oportunidad pudieran ser
ratificadas en sus niveles actuales, dependiendo del analisis de los factores anteriores y del impacto en
la capacidad de proveer soporte por parte de Banregio Grupo Financiero.

Las calificaciones de AF Banregio se encuentran fundamentadas en el soporte de Banregio Grupo
Financiero, S.A. de C.V. (grupo al que pertenece). Dicho soporte ha favorecido de manera importante el
continuo acceso a los mercados financieros locales, ayudando a la revolvencia periédica de los
vencimientos de deuda bursatil existentes. Asimismo, este soporte le brinda flexibilidad en sus fuentes de
fondeo, tanto en la disponibilidad como en costos de tales financiamientos ante la limitada posicion
liguida intrinseca de AF Banregio.

Debido a que esta adquisicion fue fondeada casi en su totalidad con los recursos del programa de
certificados bursétiles de corto plazo, la estructura de fondeo de AF Banregio se ha concentrado en el
mercado bursatil, el cual ahora representa aproximadamente el 70% de sus pasivos con costo (3T09:
55%), incrementando de manera importante el riesgo de refinanciamiento, ante el descalce en sus
plazos de dicho papel, debido a que su totalidad cuenta con un vencimiento no mayor a 28 dias.

Al tercer trimestre de 2009 el portafolio crediticio asciende a mas de $2,500 mdp el cual esta compuesto
por contratos de arrendamiento financiero, factoraje y créditos directos, con una mezcla bien balanceada
entre estos segmentos. Ahora con la compra de Masterlease, S.A. de C.V., AF Banregio incursionara en
el segmento de arrendamiento puro de manera importante y administracion de flotillas, de esta manera el
portafolio total se incrementara aproximadamente en un 50%. Por lo que Fitch espera que su indice de
capital pudiera debilitarse, aunque manteniendo aun un nivel apropiado.
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