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Fitch Ratings retira la observacion positiva
al municipio de Mazatlan, Sin.

Monterrey, N.L. (Julio 2, 2009) Fitch Ratings ratificé la calificacién de ‘BBB+(mex)’ correspondiente a la
calidad crediticia del municipio de Mazatlan, Sinaloa; cuyo significado es de “Adecuada Calidad
Crediticia”. Asimismo retird la observacion positiva que mantenia por lo que la perspectiva actual es
‘estable’. Lo anterior, dado el entorno negativo que prevalece para el ejercicio 2009 en los ingresos
locales e ingresos por participaciones federales, lo cual implicard presiones en el desempefio
presupuestal para el municipio. Adicionalmente, Fitch asigno una calificacion especifica de ‘A+(mex)’ a
un financiamiento bancario contratado por el municipio con Banobras por un monto de hasta $100
millones de pesos (mdp), destinado a financiar la inversién del Proyecto Baluarte-Presidio, que
contempla la construccion de la presa denominada “Picachos”.

Fitch Ratings asigné la calificacién al crédito, fundamentandose en los siguientes factores:

-- La certidumbre en la generacion del flujo principal que sirve la deuda registrada en el Fideicomiso.
-- La fortaleza juridico-financiera del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Pago.

-- Las condiciones financieras del crédito (plazo, gracia y perfil de vencimiento).

-- Las coberturas financieras del servicio de la deuda obtenidas bajo escenarios adversos.

-- La constitucién de un fondo de reserva equivalente a 3 meses de servicio (intereses y capital).

-- Las calificaciones de calidad crediticia del municipios de Mazatlan [BBB+(meXx)].

Dicho financiamiento cuenta con un plazo de 20 afios y hasta 3 afios de gracia para el pago de principal.
Asimismo, cuenta con un fondo de reserva equivalente a tres meses del servicio de la deuda, incluyendo
capital e intereses. El financiamiento tendra como fuente de pago un fideicomiso de administracion y
fuente de pago ya establecido (mayo 2007), cuyo fiduciario es Scotiabank, en el cual tanto Mazatlan
como otros 11 municipios en el Estado de Sinaloa figuran como fideicomitentes. Para el pago del
presente crédito, el municipio afectara irrevocablemente el 18% de los derechos sobre las
participaciones federales (Ramo 28) presentes y futuras que le corresponden.

Al 31 de diciembre de 2008, Mazatlan presentd un saldo de deuda bancaria por $172.1 millones de
pesos, compuesta por dos créditos calificados en AA-(mex), contratados con la Banca de Desarrollo en
2007 e inscritos en el Fideicomiso antes mencionado. Contemplando esta Ultima disposicion, Fitch
estima que para 2009, los niveles de endeudamiento relativo se ubicaran en 0.31 y 1.35 veces los
ingresos disponibles y generacion de ahorro interno, respectivamente; asimismo se estima que el
servicio de la deuda sera menor al 20% del ahorro interno.

El municipio de Mazatlan estd ubicado al suroeste del Estado de Sinaloa, cuenta con una importante
infraestructura hotelera, y constituye uno de los destinos de playa mas importantes a nivel nacional. Su
poblacién actual se estima en 404 mil habitantes (15.5% / poblacién estatal), registrando una tasa media
anual de crecimiento de 1.1% entre 2000 y 2005 (0.5% estatal y 1.0% nacional). Después del turismo,
las siguientes actividades econémicas de importancia son la pesca, el comercio y los servicios. De
acuerdo al CONAPO, la entidad presenta un “muy bajo” grado de marginacién, ocupando el lugar 57 de
un total de 165 municipios con mas de 100 mil habitantes a nivel nacional.
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