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Fitch Ratings publica reporte ‘El riesgo de mercado en los
fondos de deuda y su impacto en los rendimientos’

Monterrey, N.L. (Agosto 25, 2010): Fitch Ratings publica el reporte especial ‘El riesgo de mercado en
los fondos de deuda y su impacto en los rendimientos’, el cual tiene como finalidad explicar cual es la
relacion entre la volatilidad que presentan los rendimientos de las Sociedades de Inversién en
Instrumentos de Deuda (SIID) y las calificaciones de riesgo de mercado que Fitch tiene asignadas; lo
anterior con el propésito de visualizar en forma practica la finalidad de la asignacién de este componente
de la calificacion a las Sociedades de Inversion.

El reporte publicado expone brevemente los aspectos regulatorios de las SIID y el contexto econémico y
financiero del mercado, la relacion existente entre los diferentes niveles de calificacién de riesgo
mercado y la desviacion estandar que muestra el promedio de sus rendimientos, finalizando con el
analisis de la evolucion de los principales indicadores de riesgo de mercado, en base a los promedios
mostrados para cada nivel de calificacion.

Para el analisis de riesgo de mercado, Fitch considera la sensibilidad que tienen las carteras de las
Sociedades de Inversidon en Instrumentos de deuda a condiciones cambiantes del mercado, medida a
través de los indicadores definidos en la Metodologia aplicable.

Al cierre de junio de 2010, Fitch tiene asignadas calificaciones a 161 Sociedades de Inversién en
Instrumentos de Deuda. A la misma fecha los 265 fondos vigentes en el mercado, segin datos
publicados en la pagina de la Asociacibn Mexicana de Intermediarios Bursétiles (AMIB), registraron
$932,157 millones de pesos en activos netos y 1,720,551 clientes totales.

El reporte completo asi como el listado de las sociedades calificadas se encuentran disponibles en
nuestro sitio web: www.fitchmexico.com
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La informacion utilizada en el analisis fue proporcionada por las Operadoras de Sociedades de Inversion
calificadas por Fitch, y/o obtenida de fuentes de informacién publicas. Para mayor informacion favor de
visitar nuestra pagina de Internet: http://www.fitchmexico.com

Las definiciones de calificacion y las condiciones de uso de las mismas estan disponibles en las péaginas de internet de la calificadora
‘www.fitchratings.com’ y ‘www.fitchmexico.com’. Las calificaciones vigentes, asi como los criterios y metodologias, estan disponibles también
en estos sitios. Diversas politicas y procedimientos internos, como los relativos al Cédigo de Conducta, manejo de informacién confidencial,
prevencion de conflictos de interés, entre otras, estan disponibles en las referidas paginas de internet.
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