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Fitch sube a ‘AA+(mex)’ calificación de Ferromex;  
la Perspectiva es Estable 

 
Chicago/Monterrey (Diciembre 06, 2010): Fitch Ratings subió las calificaciones de Grupo Ferroviario 
Mexicano, S.A. de C.V. (GFM) y de Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. (Ferromex) como se detalla a 
continuación: 
 
GFM 
-- Calificación ‘Issuer Default Rating’ (IDR) en escala global en moneda extranjera sube a ‘BBB’ desde 
‘BBB-’; 
-- IDR en escala global en moneda local sube a ‘BBB’ desde ‘BBB-’. 
 
Ferromex 
-- Calificación de Largo Plazo en Escala Nacional sube a ‘AA+(mex)’ desde ‘AA(mex)’; 
-- Calificaciones de Emisiones de Certificados Bursátiles denominadas FERROMX 07 y FERROMX 07-2 
suben a ‘AA+(mex)’ desde ‘AA(mex)’. 
 
La perspectiva de las calificaciones es Estable. 
 
El alza en las calificaciones de GFM y Ferromex está basada en el sólido desempeño de esta última 
durante 2009 y 2010, no obstante las condiciones económicas adversas prevalecientes, así como por su 
sólida estructura de capital. La mejoría en las calificaciones se soporta también en la posición líder de la 
compañía en el sector de transporte ferroviario en México, reflejada por el 53% de participación de la 
carga nacional que utiliza este medio.  
 
Para los últimos 12 meses terminados en Septiembre 30 de 2010 GFM, controladora de Ferromex, 
generó EBITDAR por USD342 millones con un margen de 30.5%. Los indicadores de deuda ajustada a 
EBITDAR y deuda neta ajustada a EBITDAR para el periodo mencionado fueron 2.7x y 2.2x 
respectivamente. Las razones de deuda a EBITDA y deuda neta a EBITDA se situaron en 1.3x y 0.7x, 
respectivamente. La generación de Fondos provenientes de la Operaciones (FFO por sus siglas en 
inglés) alcanzó niveles record de USD$293 millones con lo cual la compañía registró un flujo de efectivo 
libre por USD84 millones. 
 
La liquidez de GFM es fuerte con un saldo de efectivo e inversiones temporales al 30 de Septiembre de 
2010 equivalente a USD156 millones, el cual compara favorablemente con requerimientos de servicio de 
deuda por USD$136 millones hasta 2015. Los prospectos de crecimiento para GFM son atractivos, 
derivado de una baja penetración de los servicios de carga ferroviarios. En México, esta cifra es de 
aproximadamente 25% de la carga total, en donde la mayor parte de esta es transportada por camiones 
por carretera. Esta baja penetración compara con la registrada en Estados Unidos y Canadá, que es 
mayor a 40%, y sirve como referencia para el crecimiento potencial del mercado Mexicano. 
 
La subsidiaria principal del sector transporte de Grupo México, S.A.B de C.V. (Grupo México), 
Infraestructura y Transportes México, S.A. de C. V. (ITM) es a su vez la tenedora de acciones de GFM y 
de Infraestructura y Transportes Ferroviarios, S.A. de C. V. (ITF) quien es propietaria del 100% de 
Ferrosur, la cual actualmente no consolida en el grupo. Ferrosur cuenta con una participación de 
mercado en México de 9%; su red ferroviaria está localizada en el sureste del país. Los procedimientos 
legales de competencia correspondientes a la participación de Grupo México en Ferrosur se encuentran 
en las últimas etapas del proceso.  
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Ferromex es propietaria del mayor sistema ferroviario en México, con una red de 8,111 km la cual cubre 
aproximadamente el 70% del territorio nacional. La compañía conecta con 5 cruces fronterizos con 
Estados Unidos y tiene acceso a 4 puertos en el Océano Pacífico y 2 puertos en el Golfo de México. Por 
otro lado, Ferrosur cuenta con una red ferroviaria de 1,813 km. En caso de que estas dos compañías 
llegaran a ser consolidadas por ITM, contarían con una participación de mercado combinada de 62% en 
el sector de transporte por ferrocarril de México.  
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Las metodologías utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:  
-'Corporate Rating Methodology'. Agosto 16, 2010. 
-'Parent and Subsidiary Rating Linkage' JulIO14, 2010. 
 


