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Fitch ratifica las calificaciones de ‘BBB+(mex)’  
y ‘F2(mex)’ de Arrendadora Ve por Más 

 
 
Monterrey, N.L. (Diciembre 7, 2010): Fitch ratificó las calificaciones corporativas a Arrendadora Ve por 
Más, S.A., Organización Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero Ve por Más (“ABX+”), como se muestran 
a continuación: 
 

- Calificación corporativa de largo plazo ratificada en ‘BBB+(mex)’. 
- Calificación corporativa de corto plazo ratificada en ‘F2(mex)’. 
- La calificación de largo plazo continúa con perspectiva ‘Estable. 

 
Las calificaciones reflejan, entre otros aspectos, su razonable desempeño financiero, su buena 
estructura financiera, sus niveles históricos de reservas crediticias y su favorable flexibilidad de fondeo 
con la que posee; mientras que los factores que condicionan la calificación son, el relativamente alto 
grado de concentración en su cartera crediticia, su moderado indicador de cartera vencida, así como la 
fuerte competencia dentro del sector de arrendamiento. 
Desde el año 2007, los niveles de rentabilidad de la arrendadora se han mantenido en niveles 
adecuados, sin embargo en el último ejercicio y en el acumulado a septiembre de 2010 se han incurrido 
en fuertes costos de aprovisionamiento (2009: 104.6% de las utilidades antes de impuestos); por su 
parte, históricamente la diferencia entre la tasa activa y pasiva  ha arrojado buenos márgenes financieros 
equivales al 9.1% de sus activos promedio (“NIM”). Dichos márgenes se ven beneficiados por la buena 
diversificación de sus fuentes de fondeo y porque tiene acceso a estas a un costo menor en comparación 
a otras financieras. 
Por su parte, la cartera de préstamos de ABX+ exhibe un deterioro y se coloca por arriba del promedio 
de instituciones con actividades similares calificadas por Fitch, de esta manera su indicador de cartera 
vencida bruta se ubica al cierre del 3T10 en 3.1% de su cartera de arrendamiento financiero y puro 
(3T09: 2.1%); sin embargo con la aplicación de las modificaciones a las normas de provisionamiento los 
niveles de reservas se han mantenido fuertes, representando 2.3 veces dicha cartera vencida. 
ABX+ posee una buena estructura financiera, su nivel de apalancamiento (pasivos / capital) al 3T10 de 
2010 se encuentra en un buen nivel, al ubicarse en 2.7 veces; en tanto que su índice de capitalización, 
medido como la relación capital contable a activo total se encuentra en 26.7%. Es importante mencionar 
que, al pertenecer al Grupo Financiero Ve por Más y contar con su respaldo, la flexibilidad financiera de 
la compañía se ha visto beneficiada por la diversificación de sus líneas de fondeo y porque tiene acceso 
a estas a un costo más bajo en comparación a otras financieras. 
Las operaciones de ABX+ están orientadas principalmente al sector transporte y automotriz, el cual se 
encuentra en una fase complicada, derivado de la continuidad del entorno económico menos favorable 
en lo general, situación que pudiera afectar la colocación de nuevos contratos, así como reflejar un 
posible deterioro en la calidad actual de su base de clientes. 

La perspectiva de la calificación de largo plazo es “Estable”. Indica la percepción de Fitch con respecto a 
observar un buen desempeño financiero, sana calidad de activos y un sostenido nivel de capital. Sin 
embargo estas pudieran disminuirse por un deterioro no esperado en su portafolio crediticio sin una 
generación apropiada de reservas, así como una tendencia desfavorable en su perfil financiero que 
reduzca su rentabilidad. 

La compañía fue constituida inicialmente en 1964, siendo en 2003 cuando se adquirió en su totalidad  
por el Grupo Financiero Ve por Más, S.A. (“GBX+”) y modificando su denominación a la actual. La 
principal actividad de la compañía es celebrar contratos de arrendamiento puro y financiero, actualmente 
con una mezcla de 54% y 46%, respectivamente; principalmente sobre trasporte terrestre y marítimo, así 
como maquinaria industrial, automóviles e inmuebles en menor medida. 
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TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y 
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMÁS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN 
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES 
PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE 
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMÁS POLÍTICAS Y 
PROCEDIMIENTOS ESTÁN TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. 
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Relación con medios: Edna Gómez, edna.gomez@fitchratings.com, Monterrey N.L. + 52 (81) 8399 9100 
 
La información utilizada en el análisis de estas calificaciones fue proporcionada por ABX+ y/o obtenida 
de fuentes de información públicas. Para mayor información de ABX+, visite nuestras páginas 
www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com. 
 
Las metodologías aplicables, disponibles a través de nuestro sitio ‘www.fitchratings.com’ son las 
siguientes: 
 

- ‘Short Term Ratings Criteria for Corporates Finances’, Noviembre 2, 2010 
- ‘Global Financial Intitutions Criteria’, Agosto 13, 2010. 
- ‘Finance and Leasing Companies’, Diciembre 30, 2009. 
- ‘Metodología de Bancos e Instituciones Financieras’, Enero 31,2009. 

 
 


