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Fitch Ratings ratifica las calificaciones de las sociedades de 
inversión de Operadora de Fondos Nafinsa  

 
 
Monterrey, N.L. (Diciembre 09, 2010): Conforme al análisis de los portafolios de las Sociedades administradas por 
Operadora de Fondos Nafinsa, S.A. de C.V., Fitch Ratings  ratifica las calificaciones de administración y calidad de 
activos y de riesgo de mercado de los fondos: Fondo Diario Nafinsa, S.A. de C.V. (NAFFDIA) en ‘AAA/1(mex) F‘, 
Fondo en Dólares Nafinsa, S.A. de C.V. (NAFFDLL) en ‘AAA/5(mex) F’, Fondo de Rendimiento Nafinsa, S.A. de 
C.V. (NAFFP28) en ‘AAA/4(mex) F’, Fondo de Conservación Patrimonial Nafinsa, S.A. de C.V. (NAFM-EX) en 
‘AAA/5(mex) F’, Fondo Liquido Nafinsa, S.A. de C.V. (NAFMEX7) en ‘AAA/3(mex) F’ y Fondo en Cedevis Nafinsa, 
S.A. de C.V. (NAFCDVI) en ‘AAA/5(mex) F’. Las calificaciones vigentes son las siguientes: 
 

Sociedad de Inversión                   Calificación 
Fondo Diario Nafinsa, S.A. de C.V. (NAFFDIA) AAA/1(mex) F 

Fondo en Dólares Nafinsa, S.A. de C.V. (NAFFDLL) AAA/5(mex) F 

Fondo de Rendimiento Nafinsa, S.A. de C.V. (NAFFP28) AAA/4(mex) F 

Fondo de Conservación Patrimonial Nafinsa, S.A. de C.V. (NAFM-EX) AAA/5(mex) F 

Fondo Liquido Nafinsa, S.A. de C.V. (NAFMEX7) AAA/3(mex) F 

Fondo en Cedevis Nafinsa, S.A. de C.V. (NAFCDVI) AAA/5(mex) F 
 
En opinión de Fitch Ratings, Operadora de Fondos Nafinsa, S.A. de C.V. posee los elementos necesarios para la 
adecuada administración de sus Sociedades de Inversión, ya que su estructura organizacional se encuentra 
respaldada por la amplia experiencia en el sector financiero de los miembros del Consejo de Administración, así 
como de los principales funcionarios de la Operadora.  Asimismo, Operadora de Fondos Nafinsa cuenta con políticas 
detalladas que permiten una mejor toma de decisiones y con herramientas tecnológicas adecuadas para el 
monitoreo y control diario de los riesgos a los que están expuestas las Sociedades que administra.   
 
NAFFDIA es una sociedad multiserie que otorga liquidez diaria, con clasificación de corto plazo especializada en 
valores gubernamentales y bancarios. Al 3 de diciembre de 2010, presenta un portafolio conformado en su totalidad 
por un bono gubernamental en operación de reporto con una contraparte de la más alta calidad crediticia (AAA). De 
igual manera, a la misma fecha, presenta un indicador de Duración, Días de Revisión de Tasa Efectivos (DRTE) y 
Average Life de 1 día, así como una liquidez menor a 3 meses del 100% del portafolio. En opinión de Fitch Ratings, 
la  composición de cartera e indicadores de riesgo de mercado de NAFFDIA le permiten mantener un nivel 
sobresaliente ‘AAA(mex)’ de administración y calidad de activos, así como a una sensibilidad a condiciones 
cambiantes en los factores del mercado extremadamente baja ‘1(mex)’.  
 
NAFFDLL es una sociedad multiserie dirigida a personas físicas, personas morales, personas morales no sujetas a 
retención y a fondo de fondos que posee una clasificación especializada en dólares de mediano plazo. La liquidez 
que otorga varía dependiendo de la serie, siendo estas semanal y quincenal. Al 3 de diciembre de 2010, NAFFDLL 
presenta un portafolio invertido al 100% en instrumentos de la más alta calidad crediticia (AAA), donde el 99.64% 
corresponde a un certificado de depósito bancario denominado en dólares. A la misma fecha, presenta indicadores 
de riesgo de mercado como Duración, Average Life y DRTE iguales a 2 días; asimismo, el 100% de la cartera tiene 
un vencimiento menor a 3 meses. Lo anterior permite a Fitch Ratings ratificar la calificación del fondo en 
‘AAA/5(mex) F’, cuyo significado es un nivel sobresaliente de administración y calidad de activos y un nivel 
moderado a alto de riesgo de mercado. 
 
NAFFP28 es un fondo con clasificación de corto plazo y dirigido a personas físicas en tres series con diferente 
liquidez: semanal, quincenal y mensual. Al 3 de diciembre de 2010 su portafolio está conformado por emisiones 
bancarias y gubernamentales, de las cuales el 97.94% posee la más alta calidad crediticia (AAA) y el 2.06% restante 
es una emisión gubernamental en operación de reporto con una contraparte de alta calidad crediticia (A). A la misma 
fecha, presenta una Duración de 329 días, 115 días de Average Life, 91 Días de Revisión de Tasa Efectivos (DRTE) 
y una liquidez menor a 3 meses del 41.27% del portafolio. La composición crediticia y los indicadores de riesgo de 
mercado que presenta NAFFP28, le permiten a Fitch Ratings ratificar la calificación de administración y calidad de 
activos en un nivel sobresaliente ‘AAA(mex)’ y la calificación de riesgo de mercado en un nivel moderado 
‘4(mex)’. 
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NAFM-EX posee clasificación de mediano plazo especializada en valores gubernamentales. Es un fondo multiserie 
que otorga liquidez cada 28 días y está dirigido a personas morales, personas morales exentas y fondo de fondos. Al 
3 de diciembre de 2010, la cartera se conforma en su totalidad por valores gubernamentales en directo y en 
operaciones de reporto con contrapartes de los niveles más altos de calidad crediticia (AAA, AA y A); esta estructura 
crediticia le permite a Fitch Ratings ratificar el fondo en un nivel sobresaliente de administración y calidad de activos 
‘AAA(mex)’. De igual manera a la misma fecha, NAFM-EX presenta 576 días de Duración, 459 Días de Revisión de 
Tasa Efectivos (DRTE), 486 días de Average Life y el 26.72% del portafolio presenta una liquidez menor a 3 meses; 
esto en opinión de Fitch, permite ratificar al fondo en un nivel de sensibilidad a condiciones cambiantes en los 
factores de mercado moderado a alto ‘5(mex)’. 
 
El fondo NAFMEX7 tiene clasificación de corto plazo y está dirigido a personas morales, morales no contribuyentes y 
fondo de fondos a las cuales les ofrece una liquidez de 24 horas o 7 días, dependiendo de la serie accionaria. En 
opinión de Fitch Ratings, la estructura del portafolio que presenta el fondo en los últimos meses le permite mantener 
un nivel sobresaliente de administración y calidad de activos ‘AAA(mex)’. El fondo muestra al 3 de diciembre de 
2010, una cartera conformada al 100% por emisiones gubernamentales de las cuales el 57.50% está en operaciones 
de reporto con contrapartes de la más alta y alta calidad crediticia (AAA y AA). Así mismo, al 3 de diciembre de 
2010,  NAFMEX7 presenta una Duración de 192 días, 59 Días de Revisión de Tasa Efectivos y un Average Life de 
74 días, lo que permite ratificar al fondo en un nivel bajo a moderado de riesgo de mercado ‘3(mex)’. 
 
NAFCDVI es una sociedad multiserie con clasificación de largo plazo especializada en Certificados Bursátiles 
Fiduciarios CEDEVIS (Certificados de Vivienda Infonavit); está dirigido a personas físicas, personas morales, 
morales exentas y fondo de fondos, y otorga una liquidez mensual a la serie correspondiente a personas físicas y 
trimestrales al resto de las series. Al 3 de diciembre de 2010, la cartera de este fondo se compone por un 83% 
invertido en CEDEVIS y el 17% restante por una emisión gubernamental en operación de reporto con una 
contraparte de alta calidad crediticia (A). A la misma fecha, NAFCDVI presenta una Duración igual a 4,369 días, 
Average Life de 1,614 días, 81 Días de Revisión de Tasa Efectivos (DRTE) y el 17% del portafolio presenta una 
liquidez menor a 3 meses. En opinión de Fitch Ratings dicha estructura le permite ratificar al fondo en un nivel 
sobresaliente ‘AAA(mex)’ de administración y calidad de activos y una sensibilidad moderada a alta ‘5(mex)’ a 
condiciones cambiantes en los factores del mercado. 
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La información utilizada en el análisis de estas calificaciones fue proporcionada por Operadora de Fondos Nafinsa, 
S.A. de CV., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversión, y/o obtenida de fuentes de información públicas. 
Para mayor información de Operadora de Fondos Nafinsa, favor de visitar nuestra página de Internet: 
http://www.fitchmexico.com 
 
La metodología aplicable está disponible en nuestro sitio web www.fitchmexico.com:  
- ‘Metodología de Calificación Sociedades de Inversión en Instrumentos de Deuda’, Febrero 2009.  

 


