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Fitch califica en „AAA(mex) emr‟ emisión de Certificados 
Bursátiles de Citi Structures  

 

 

Monterrey, N.L. (Diciembre 27, 2010): Fitch Ratings asignó la calificación doméstica „AAA(mex) emr‟ a 
una emisión de Certificados Bursátiles de Largo Plazo (“CBs”) de Citi Structures México S. de R.L. de 
C.V. (“Citi Structures”) con clave de pizarra CITIMEX 10-8 por un monto de $254‟930,000.00 (Doscientos 
Cincuenta y Cuatro Millones Novecientos Treinta Mil Pesos 00/100 M.N.). La calificación asignada se 
fundamenta en la garantía válida e irrevocable provista por Citigroup Inc. a favor de los tenedores de 
dichos CBs. Citi Structures es una subsidiaria indirecta de Citigroup inc. A través de esta garantía, 
Citigroup Inc. se obliga a pagar a cada tenedor de estos CBs cualquier cantidad adeudada por Citi 
Structures, previo requerimiento del Representante Común de dichos tenedores a Citigroup Inc. Citigroup 
Inc. mantiene Issuers Default Ratings (“IDRs”) de largo plazo en „A+‟ y de corto plazo en ‟F1+‟. Ambas 
calificaciones se encuentran en el estatus de Observación Negativa. Esta emisión de CBs se realiza al 
amparo de un Programa de Certificados Bursátiles de Corto y Largo Plazo con Carácter de Revolvente 
por un monto de $22,000‟000,000.00 (Veintidós Mil Millones de Pesos 00/100 M.N) o su equivalente en 
Unidades de Inversión o Divisas Extranjeras (“Programa”). El pago de principal de cada emisión de CBs 
ocurriría en un solo pago al vencimiento del plazo, el cual es de hasta 1,826 días. 
 
La calificación asignada a esta emisión de CBs también considera la política de Fitch para calificar 
instrumentos de deuda cuyo rendimiento se encuentra relacionado (indexado) a algún activo subyacente. 
En este sentido, Fitch continúa soportando la calificación asignada en los IDRs de Citigroup Inc, al ser 
éste el garante de esta emisión de CBs. La estructuración de este tipo de emisiones contempla un 
mecanismo para que los activos subyacentes determinen el rendimiento variable esperado sobre el 
principal de dichos instrumentos de deuda implicando un elemento de riesgo mercado, el cual no es 
considerado en nuestra calificación, pero es importante sea analizado por el inversionista en forma 
independiente para su toma de decisiones. La exclusión de análisis sobre riesgo mercado de esta 
emisión de CBs es indicada en nuestra calificación al agregar el sufijo „emr‟. El monto de principal de 
esta emisión representa en nuestra opinión, un riesgo quirografario asumido por Citi Structures y cuenta 
con la garantía irrevocable de Citigroup Inc. En el caso de esta emisión de Certificados Bursátiles de 
Largo Plazo, el activo o variable de referencia es la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo 
de 28 días (“TIIE”). Con base en los documentos revisados referentes a esta emisión de Certificados 
Bursátiles de Largo Plazo, la misma no cuenta con un esquema de amortización anticipada ni de 
vencimiento anticipado. 
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Relación con medios: Edna Gómez, edna.gomez@fitchratings.com, Monterrey, N.L +52 81 8399 9100 
 
La información utilizada en el análisis de estas calificaciones fue proporcionada por Citi Structures y/o 
obtenida de fuentes de información públicas. Para mayor información de Citi Structures, visite nuestras 
páginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com 
 
Las metodologías utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son 
 

Fitch utilizo las siguientes metodologias, disponibles en nuestro sitio web www.fitchratings.com: 
- Global Financial Institutions Rating Criteria, publicada el 16 de agosto de 2010.  
- National Rating – Methodology Update, publicada el 18 de diciembre de 2006.  
- Metodologia de Bancos e Instituciones Financieras, publilcada en enero de 2009.  
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