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Fitch Ratings toma diversas acciones de calificación sobre los 
fondos de Monex  

 

 
Monterrey, N.L. (Junio 09, 2010): Fitch Ratings ha revisado las calificaciones de los fondos 
administrados por Monex Operadora de Fondos, S.A. de C.V. y realiza las siguientes acciones de 
calificación: modifica a la alza la calificación de Fondo Monex E, S.A. de C.V. (MONEXUS) a ‘AA/4(mex) 
F’ desde ‘A/4(mex) F’, ratifica y retira la calificación de Fondo Monex B, S.A. de C.V. (MONEXC+) en 
‘AAA/2(mex) F’, sociedad fusionada al Fondo Monex C, S.A. de C.V. (MONEXM+), dicha fusión se llevó 
a cabo el 3 de junio del presente año; y por último ratifica el resto de sus sociedades, incluyendo a 
MONEXM+, sociedad fusionante del fondo MONEXC+. Las calificaciones vigentes son las siguientes: 
 
Sociedad         Calificación 
Fondo Monex E, S.A. de C.V. (MONEXUS)     AA/4(mex) F 
Fondo Monex A, S.A. de C.V. (MONEX28)               AAA/1(mex) F 
Fondo Monex C, S.A. de C.V. (MONEXM+)               AAA/2(mex) F 
Fondo Monex D, S.A. de C.V. (MONEXAD)                AAA/5(mex) F 
Fondo Monex F, S.A. de C.V. (MONEXCP)               AAA/2(mex) F 
Fondo Monex G, S.A. de C.V. (MONEXRS)               AAA/3(mex) F 
 

Conforme a la revisión de la administración de Operadora Monex, Fitch Ratings opina que esta cuenta 
con los elementos necesarios para llevar a cabo la gestión de sus portafolios de inversión. Tanto su 
Consejo de Administración como su Comité de Inversiones se componen por miembros del medio 
financiero que cuentan con una amplia experiencia, la administración de riesgos de igual manera está 
compuesta por personal altamente capacitado para llevar a cabo esta administración y además sus 
políticas de riesgo están claramente definidas de manera que estos puedan identificarse a tiempo, 
además de contar con adecuados sistemas tecnológicos y eficientes canales de distribución. 
La sociedad MONEXUS es una sociedad que posee una clasificación de corto plazo en dólares, es 
multiseries y ofrece una liquidez 24 horas a sus inversionistas. En los últimos meses el portafolio de este 
fondo se ha visto afectado positivamente. Al 4 de junio de 2010 su cartera de valores se compone por 
3.40% en un índice internacional de Bonos del Tesoro Estadounidense, 3.39% en chequeras en dólares y 
59.53% en una operación de reporto de un valor extranjero, todas estas emisiones presentan la más alta 
calidad crediticia (AAA); el 33.68% restante es una chequera en dólares de una institución bancaria de 
muy alta calidad crediticia (AA). Respecto a su riesgo de mercado, su calificación se soporta en el riesgo 
implícito que llevan los instrumentos en los que invierte con respecto a los movimientos de tipo de 
cambio. De acuerdo a lo anterior, Fitch Ratings opina que la calificación de administración y calidad de 
activos que le corresponde a esta sociedad es alta ‘AA(mex)’  y la sensibilidad a condiciones 
cambiantes de mercado moderada ‘4(mex)’. 
 
MONEXM+, sociedad fusionante del fondo MONEXC+, es un fondo multiseries, posee una clasificación 
de corto plazo y otorga liquidez diaria. Su cartera de valores después de dicha fusión no sufre cambios 
en su calificación de calidad de activos y riesgo de mercado. Al 4 de junio de 2010, el portafolio de esta 
sociedad se compone al 100% por instrumentos que poseen la más alta calidad crediticia (AAA), entre 
estos instrumentos se encuentran títulos gubernamentales, privados, de instituciones del gobierno 
federal y operaciones de reporto. En cuanto al riesgo de mercado, presenta indicadores de Duración, 
Días de Revisión de Tasas (DRTE) y Average Life de 172, 32 y 34  días respectivamente. Esta 
composición, ubica a MONEXM+ en un nivel de administración y calidad de activos sobresaliente 
‘AAA(mex)’ y una sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de mercado baja ‘2(mex)’. 
 
MONEXC+ sociedad fusionada al fondo MONEXM+, posee una clasificación de corto plazo y otorga 
liquidez mismo día. Al cierre de mayo de 2010, su portafolio de inversiones se encuentra conformado al 
100% por operaciones de reporto y emisiones de instituciones del gobierno federal de la más alta calidad 
crediticia (AAA). Por otro lado, sus indicadores de riesgo de mercado tales como Duración y Average Life
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son de138 y 25 días; respectivamente. En opinión de Fitch Ratings, estas características corresponden a 
una sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de mercado baja y un nivel de administración 
y calidad de activos sobresaliente ‘AAA/2(mex) F’. 
 
El fondo MONEX28 presenta al 4 de junio de 2010 indicadores de riesgo de mercado tales como Días de 
Revisión de Tasa Efectivos (DRTE) y Average Life de 10 días, respectivamente. Su cartera de valores se 
compone al 100% por emisiones gubernamentales mayoritariamente y en menor medida por emisiones 
bancarias, de servicios financieros y operaciones de reporto; todos estos títulos así como la institución 
con que se lleva a cabo el reporto son de la más alta calidad crediticia (AAA). Lo anterior, en opinión de 
Fitch Ratings, corresponde a un nivel de administración y calidad de activos sobresaliente y a una 
sensibilidad a condiciones cambiantes de mercado extremadamente baja ‘AAA/1(mex) F’. 
 
La sociedad de inversión MONEXAD (antes MONEXLP) al 4 de junio de 2010  se compone en un 100% 
por emisiones gubernamentales tanto en directo como en una operación de reporto (39.34%) de la más 
alta calidad crediticia (AAA). Este fondo posee una  clasificación de largo plazo y otorga liquidez 48 horas 
a sus inversionistas. Respecto a sus indicadores de riesgo de mercado, a la misma fecha, presenta una 
Duración y un indicador de Revisión de Tasas de 510 días. Lo anterior, en opinión de Fitch Ratings 
corresponde a un nivel de administración y calidad de activos sobresaliente y a una sensibilidad a 
condiciones cambiantes de mercado moderada a alta ‘AAA/5(mex) F’. 
 
La sociedad de inversión MONEXCP está compuesta principalmente por emisiones gubernamentales y 
en menor medida por operaciones de reporto, ambas presentan la más alta calidad crediticia (AAA). Sus 
indicadores de riesgo de mercado son de corto plazo, indicadores tales como Duración y Average Life, se 
ubican al 4 de junio de 2010, en 205 y 21 días respectivamente. Esta sociedad posee una clasificación 
de corto plazo especializada gubernamental, es un fondo multiseries y otorga liquidez mismo día. En 
opinión de Fitch Ratings, las características e indicadores de esta sociedad corresponden a un nivel de 
administración y calidad de activos sobresaliente y a una sensibilidad a condiciones cambiantes de 
mercado baja ‘AAA/2(mex) F’. 
 
MONEXRS es una sociedad con clasificación de mediano plazo, es multiseries y ofrece a sus 
inversionistas una liquidez  diaria.  Al 4 de junio de 2010 muestra un portafolio integrado al 100% por 
emisiones gubernamentales en su mayoría de tasa revisable y en menor medida a tasa fija, así como un 
menor porcentaje (2.11%) en una operación de reporto a 1 día, la calidad crediticia que poseen estas 
emisiones es la más alta (AAA). En cuanto a sus indicadores de riesgo de mercado presenta una 
Duración de 159 días y 28 días de revisión de tasas y el promedio ponderado de todos sus indicadores 
es el adecuado para mantener sin cambios su calificación. Fitch Ratings opina que las características 
antes mencionadas corresponden a un nivel de administración y calidad de activos sobresaliente y a 
una sensibilidad a condiciones cambiantes de mercado moderada a baja ‘AAA/3(mex) F’. 
 
La metodología aplicable está disponible en nuestro sitio web www.fitchmexico.com:  
 
- ‘Metodología de Calificación Sociedades de Inversión en Instrumentos de Deuda’, Febrero 2009.  
 
Para mayor información, favor de visitar nuestra página de Internet: http://www.fitchmexico.com 
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