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KNOW YOUR RISK

Fitch publica la Metodologia de Calificacion de Administrador de
Activos a Escala Nacional

Monterrey, N.L. (Noviembre 3, 2010): Fitch Ratings ha publicado el dia de hoy un informe que describe el enfoque
general que aplica Fitch Ratings al calificar administradores de activos en escala nacional.

Para aquellos paises en los cuales los mercados de capitales y/o la industria de administradores de inversiones son
relativamente cerrados, y, por consiguiente, las practicas de administracion de inversiones pueden no ser
comparables a escala internacional, y donde exista demanda por esa clase de calificaciones, Fitch puede asignar
una calificacion de Administrador de Activos en escala Nacional para administradores de activos locales o para
operaciones locales de administradores de activos internacionales. Es importante notar que cada escala de
calificacion nacional es Unica y refleja las caracteristicas particulares de un mercado local especifico. Las escalas
nacionales se identifican con la adicién de un sufijo de tres letras para cada pais especifico, como por ejemplo “col”
para las Calificaciones Nacionales en Colombia.

La escala de Calificacion de Administradores de Activos en Escala Nacional le brinda a los inversionistas una
medida relativa de la vulnerabilidad de una empresa que administre activos ante fallas operacionales o de
administracion de inversiones relativo a otros administradores en el mismo pais. Los Administradores se calificaran
con una escala que va de “M1” a “M5”, siendo la calificacion “M1” la més alta de la escala. Bajo la escala de
Administradores de Activos en Escala Nacional, un “M1” corresponde generalmente a compafias administradoras
con una fuerte capacidad financiera, una experiencia reconocida y procesos/procedimientos que estan a la
vanguardia de los requerimientos regulatorios locales, y de las necesidades del mercado y de los clientes. Fitch
puede no asignar la mas alta calificacion en escala nacional si considera que incluso el administrador mas fuerte en
el mercado local tiene debilidades significativas relativas a lo que la agencia espera en dicho pais.

Al asignar una Calificacién de Administradores de Activos en Escala Nacional, Fitch revisa los mismos elementos
que para los administradores calificados internacionalmente y analiza las siguientes cinco categorias: Compaiiia,
condiciones financieras y personal; administracién de riesgos y controles; administracion de los portafolios;
administracion de las inversiones; y tecnologia. Cuando se asigna una calificacion de administracion de activos en
escala local, Fitch considera las fortalezas y debilidades de cada administrador de activos frente a las cinco
categorias dentro de cada marco regulatorio y operativo, la profundidad, liquidez y organizacién de los mercados de
capitales y el nivel de sofisticacion de los inversionistas.

La metodologia publicada el dia de hoy explica como Fitch tiene en cuenta las especificaciones locales y también
detalla los criterios de referencia para los niveles de calificacion “M1”/“M2”, asi como los estandares minimos
aplicables para Fitch en la mayoria de los mercados.

El reporte completo, titulado “Metodologia de Calificacion de Administrador de Activos a Escala Nacional”’ esta
disponible en la p4gina Web de la agencia www.fitchratings.com. Dicho reporte debe leerse conjuntamente con la
metodologia de calificacion maestra “Revision y Calificacion de Administradores de Activos”, de fecha 16 de agosto
de 2010, el cual también est4 disponible en www.fitchratings.com.
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