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Fitch ratifica la calificacion de AA(mex) de
un crédito bancario del IDEFIN, Quintana Roo

Monterrey, N.L. (Noviembre 12, 2010): Fitch Ratings ratific6 la calificacion de ‘AA(mex)’ de un
financiamiento bancario contratado por el Instituto para el Desarrollo y Financiamiento del Estado de
Quintana Roo (IDEFIN) con Banamex, por un monto original de $315 millones de pesos (mdp). El saldo
al 31 de septiembre totalizé $279.4 mdp. La perspectiva crediticia es ‘estable’.

Los recursos se destinaron a otorgar financiamiento a la Comision de Agua Potable y Alcantarillado de
Quintana Roo (CAPA), para realizar obras de infraestructura en la ciudad de Cancun, Quintana Roo, en
donde dicho servicio se encuentra concesionado por 30 afios y desde 1993 a la empresa privada
“Desarrollos Hidraulicos de Cancun S.A. de C.V.” (DHC).

El financiamiento esta denominado en pesos; con vencimiento en 2023 y el servicio de la deuda se
realiza a través de un fideicomiso, cuyo fiduciario es Banco Santander Serfin. Su patrimonio esta
conformado principalmente por: i) el derecho al cobro y los ingresos derivados de la contraprestacion de
la concesiodn; ii) el derecho al cobro y los ingresos de la cuota que CAPA recibe de DHC por la regulacion
y supervision de la concesién equivalentes al 3% de los ingresos brutos de DHC; iii) el 20% de los
ingresos propios de CAPA y iv) los derechos sobre el 5.0% de las participaciones presentes y futuras
gue le correspondan al Estado de Quintana Roo.

El crédito comenzo6 a amortizar capital en diciembre de 2008. Tomando en cuenta los flujos afectados
para el pago de la deuda y el monto de reserva, se han presentado margenes de seguridad (coberturas)
del servicio del crédito muy satisfactorios, registrando en 2009 una cobertura natural de 3.43x, y 3.52x
considerando el saldo de reserva.

La calificacion del crédito se fundamente en: la fortaleza juridico-financiera del fideicomiso irrevocable de
administracion, garantia y pago; la certidumbre en la generacion de los flujos que sirven la deuda
registrada en el fideicomiso; las condiciones financieras del crédito (plazo, gracia y perfil de vencimiento);
las coberturas financieras del servicio de la deuda obtenidas bajo escenarios adversos y la calificacion
de crediticia del Estado de Quintana Roo [A(mex)pcn]

El IDEFIN es un organismo publico descentralizado del Gobierno del Estado de Quintana Roo, creado el
6 de octubre de 2006, con personalidad juridica y patrimonio propio, cuyo objeto principal en materia de
deuda publica es acceder a financiamiento en los mejores términos y condiciones posibles dentro de los
mercados financieros y constituirse como acreedor del Estado, los municipios y las entidades de la
Administracién publica paraestatal y paramunicipal.
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La informacion utilizada en el analisis de esta calificacion fue proporcionada por el Fideicomiso No.
F/2001298, el IDEFIN y/u obtenida de fuentes de informacién publicas. Para mayor informacién sobre
esta entidad, favor de visitar nuestras paginas de internet www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar esta calificacion son:
-- ‘Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales’, Ago. 16, 2010.
-- ‘Criterios de Calificacion de Financiamientos Subnacionales’, Mar. 4, 2010.
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