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Fitch ratifica IDRs de GFBanorte en ‘BBB’ y coloca en Obervacién
Positiva calificaciones de IxeGF tras el anuncio de fusion

Monterrey, N.L. / New York (Noviembre 18, 2010): Tras el anuncio sobre un acuerdo vinculante para
integrar totalmente las operaciones de Ixe Grupo Financiero S.A.B. de C.V. (“IxeGF”) dentro de las de
Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. (“GFNorte”), Fitch ratificé las calificaciones de GFNorte con una
perspectiva crediticia Estable, debido a que espera que el efecto sobre su perfil financiero sea moderado,
toda vez que dicha adquisicién sera financiada en su totalidad a través de un intercambio de acciones. Al
mismo tiempo, Fitch colocé en el estatus de Observacién Positiva las calificaciones de IxeGF y de sus
subsidiarias, ya que estas calificaciones serian probablemente incrementadas y alineadas a aquéllas de
GFNorte una vez que se concluya el proceso de adquisicion. Al final de este comunicado se encuentra
una lista detallada de las acciones sobre estas calificaciones.

El dia de ayer GFNorte e IxeGF anunciaron que llegaron a un acuerdo definitivo vinculante para integrar
totalmente sus actividades a través de un intercambio de acciones. Una vez que se concluya esta
transaccion, todas las subsidiarias de IxeGF se convertirdn en subsidiarias de GFNorte. Fitch considera
gue esta operacién es estratégicamente positiva para GFNorte, ya que le permitiria mejorar a futuro su
posicion competitiva, comercial y financiera en medio de un entorno operativo cada vez méas desafiante.

En opinion de Fitch, los efectos negativos inmediatos en los fundamentales financieros de GFNorte y
Banco Mercantil del Norte S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (“Banorte”, la
principal subsidiaria de GFNorte) se encuentran bien contenidos, dado que el esquema de liquidacién no
involucra ningln desembolso de efectivo, situacion que habria impactado negativamente los perfiles de
liquidez y capitalizacibn de ambas compafiias. La estructura de integracién de ambos grupos financieros
en forma de intercambio de acciones representa el principal factor para que Fitch ratifique los respectivos
Issuer Default Ratings (“IDRs”) con una perspectiva crediticia ‘Estable’. Sin embargo, un moderado
riesgo de ejecucién permanece para GFNorte, ya que se espera que las sinergias operativas esperadas
se logren gradualmente, lo cual derivaria en algunas presiones de corto plazo sobre su rentabilidad y
eficiencia. Si bien el crédito mercantil generado por esta transaccion afectara en cierta medida la
adecuacion del capital a nivel grupo financiero, Fitch considera que las razones de capitalizacion de
Banorte se mantienen en niveles aceptables para su nivel de calificaciones (3T10: indice de capital
regulatorio en 16.6%).

La calificacion Individual de Ixe Banco S.A., Institucion de Banca Multiple, Ixe Grupo Financiero (“Ixe
Banco”) se ratificd en ‘C/D’ debido a que Fitch estima que la estructura de su balance general y condicién
financiera permaneceran relativamente sin cambios en el corto plazo; no obstante, en el mediano plazo
beneficios adicionales podrian obtenerse en la medida que las plataformas operativas y los procesos de
administracion de riesgo comiencen a alinearse. Fitch también ratific6 el piso de calificaciébn de soporte
de Ixe Banco en ‘NF’ y esta calificacion seria retirada una vez que se complete el proceso de integracion
para reflejar que la potencial fuente de soporte para Ixe Banco seria de naturaleza institucional.

Las calificaciones en escala doméstica de las subsidiarias no bancarias de GFNorte (Arrendadora y
Factor Banorte, Casa de Bolsa Banorte y Seguros Banorte Generali) reflejan consideraciones de soporte
asociadas a la calidad crediticia de GFNorte y Banorte. De manera similar, una vez que se concrete esta
transaccion, las calificaciones de IxeGF y de todas sus subsidiarias serian probablemente incrementadas
y alineadas a aquéllas de GFNorte y Banorte, para reflejar el soporte implicito recibido por una compariia
tenedora que cuenta con calificaciones mas elevadas.

Fitch ratificé las siguientes calificaciones:

GFNorte:
-- IDR de Largo Plazo en Moneda Extranjera en ‘BBB’;
-- IDR de Corto Plazo en Moneda Extranjera en ‘F2’;
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-- IDR de Largo Plazo en Moneda Local en ‘BBB’;
-- IDR de Corto Plazo en Moneda Local en ‘F2’;
-- Calificacion Individual en ‘C;

-- Calificacion de Soporte en ‘5’;

-- Piso de la Calificacion de Soporte en ‘NF’;

Banorte:

-- IDR de Largo Plazo en Moneda Extranjera en ‘BBB’;

-- IDR de Corto Plazo en Moneda Extranjera en ‘F2’;

-- IDR de Largo Plazo en Moneda Local en ‘BBB’;

-- IDR de Corto Plazo en Moneda Local en ‘F2’;

-- Calificacion Individual en ‘C’;

-- Callificacion de Soporte en ‘2’;

-- Piso de la Calificaciéon de Soporte en ‘BBB-’;

-- Calificacion en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘AA+(mex)’;
-- Calificacion en Escala Nacional de Corto Plazo en ‘F1+(mex)’.
-- Calificacion en Escala Nacional de Largo Plazo para emisiones locales de deuda subordinada
quirografaria en ‘AA(mex)’.

Arrendadora y Factor Banorte S.A. de C.V.:
-- Calificacién en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘AA+(mex)’;
-- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo en ‘F1+(mex)’.

Casa de Bolsa Banorte S.A. de C.V.:
-- Calificacion en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘AA+(mex)’;
-- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo en ‘F1+(mex)’.

Seguros Banorte Generali S.A. de C.V.:
-- Calificacion en Escala Nacional de la Fortaleza de Asegurador en ‘AA(mex)’.

La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es ‘Estable’
Fitch colocé en el estatus de Observacién Positiva las siguientes calificaciones:

Ixe Banco (principal subsidiaria operativa de IxeGF):

-- IDR de Largo Plazo en Moneda Local en ‘BB’;

-- IDR de Corto Plazo en Moneda Extranjera en ‘B’;

-- IDR de Largo Plazo en Moneda Local en ‘BB’;

-- IDR de Corto Plazo en Moneda Local en ‘B’;

-- Bonos subordinados no preferentes perpetuos por USD$120 millones en ‘B+’

-- Bonos subordinados no preferentes por USD$120 millones con plazo de 10 afios en ‘B+’
-- Calificacién en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘A(mex)’;

-- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo en ‘F1(mex)’.

IxeGF:
-- Calificacién en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘A-(mex)’;
-- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo en ‘F2(mex)’.

Ixe Casa de Bolsa S.A. de C.V.:
-- Calificacién en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘A(mex)’;
-- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo en ‘F1(mex)’

Ixe Automotriz S.A. de C.V.:
-- Calificacién en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘A-(mex)’;
-- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo en ‘F2(mex)’.
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Fincasa Hipotecaria S.A. de C.V.
-- Calificacién en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘A-(mex)’;
-- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo en ‘F2(mex)’.

Finalmente, Fitch ratificé las siguientes calificaciones:

Ixe Banco:
-- Calificacién Individual en ‘C/D’;
-- Piso de la Calificaciéon de Soporte en ‘NF’;
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La informacion utilizada en el analisis de estas calificaciones fue proporcionada por GFNorte e IxeGF y/o
obtenida de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacion de GFNorte e IxeGF o sus
subsidiarias visite nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias aplicables, disponibles en ‘www.fitchratings.com’ son las siguientes:
- ‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 15, 2010

- 'Insurance Rating Methodology', dated Aug. 16, 2010;

- '‘Equity Credit for Hybrids and Other Capital Securities', dated Dec. 29, 2009;

- 'Rating Hybrid Securities', dated Dec. 29, 2009;

- 'Rating Criteria for Securities Firms', dated Dec. 30, 2009;

- 'Finance and Leasing Companies Criteria', dated Dec. 30, 2009;

- ‘National Ratings — Methodology Update’, Diciembre 18, 2006

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
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