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Fitch ratifica calificaciones de Caja Popular La Providencia,
modifica perspectiva a ‘Positiva’

Monterrey, N.L. (Noviembre 18, 2010): Fitch Ratings ratificé en ‘BB(mex)’ y ‘B(mex)’ las calificaciones
corporativas de largo y corto plazo respectivamente de Caja Popular La Providencia, S.C. de A.P. de
R.L. de C.V. (La Providencia). Las calificaciones estan fundamentadas en su trayectoria operativa, el
mantenimiento de su calidad de activos y estabilizacién de productos y operaciones posterior a la fusién
con una caja de la regién, un moderado progreso en su desempefio financiero y en sus mejoradas
practicas de riesgos. Por otra parte, se encuentran limitadas por una moderada capacidad de fortalecer
el nivel de capitalizacién, una alta concentracion del fondeo en la captacién tradicional, por un marco
regulatorio que aun se encuentra en vias de consolidacion para el sector de cajas populares, asi como
por los retos esperados ante una operacion fuera del marco de la Federacion UNISAP bajo la cual actud
durante mas de 35 afios y ante la posible introduccion de nuevos productos financieros.

La perspectiva de la calificacion de largo plazo se modificéd’ a ‘Positiva’ desde ‘Estable’. Las calificaciones
pudieran beneficiarse de observar una mejora consistente y relevante en el desempefio financiero y
calidad de cartera, alcance de solidez en los procesos de administracién de riesgos, asi como por un
incremento en su capitalizacién. Las mismas podrian bajar ante un deterioro no esperado de su
desempefio financiero, un incremento en su exposicion a riesgo de liquidez, una minusvalia en sus
niveles de capitalizacién, ante un debilitamiento en las politicas de control, un cambio en su apetito por
riesgo o una merma en su calidad crediticia que pudiera derivarse de la incursiéon en nuevos productos.

Una lista de estas calificaciones se muestra a continuacion:

- Calificacion de Riesgo Contraparte de Largo Plazo de La Providencia ratificada en ‘BB(mex)’
- Calificacion de Riesgo Contraparte de Corto Plazo de La Providencia ratificada en ‘B(mex)’

- Perspectiva Crediticia de largo plazo modificada a ‘Positiva’ desde ‘Estable’

La naturaleza de entidad sin fines de lucro y la funcién social que ejerce sobre las comunidades donde
actla son la causa de que los niveles de rentabilidad histérica de la caja sean moderados, a pesar de
esto a septiembre de 2010 observamos una ligera mejora en los mismos, acumulando un ROAA y ROAE
de 2.4% y 17.4% (3T09: 1.5% y 12.0%) beneficiados por un incremento en los margenes de interés y
una menor carga de estimaciones preventivas. Fitch considera que el mantenimiento de los actuales
margenes de interés (derivado de un costo de fondeo competitivo) que cubran en mayor medida los altos
gastos operativos seran factores fundamentales para logar una mejora en el desempefio financiero
sostenido.

La calidad de activos de la Providencia se mantuvo estable al 3T10, el indicador de cartera vencida a
cartera total se encuentra por debajo del promedio del sector, las reservas preventivas se estimaron de
acuerdo a las normas de la CNBV en un prudencial 158.5% y no muestra concentraciones importantes
por cliente. No obstante, la caja llevo a cabo durante el 2010 renovaciones (cambios en condiciones de
plazo y tasa) por el equivalente al 3.7% de la cartera total y castigd adicionalmente 0.2% de la cartera
total. Los planes de la caja incluyen otorgar créditos agricolas fondeados a través de FIRA a través de
un area de créditos especializados creada para este fin ante lo cual Fitch percibe un riesgo adicional que
pudiera surgir en la administraciéon de estos nuevos productos.

La captacién tradicional, que representa el 89.8% de sus pasivos, lo cual le ha permitido mantener
buenos margenes de interés y soportar el modelo de retencién de parte de la misma como garantias
liquidas sobre la cartera, asi como sus adecuados niveles en disponibilidades e inversiones en valores al
3T10 permite mitigar en forma importante la brecha de vencimientos. Adicionalmente, la caja tenia a
septiembre de 2010 fondeo de FIRA a través de una linea por $30.0 mdp con una institucion financiera
para crédito de avio y refaccionario, habiendo dispuesto a septiembre de 2010 $24.4 mdp, dicho monto
representaba el 5.7% de sus pasivos. En consideracion de Fitch, no existen concentraciones importantes
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en el fondeo por cliente ahorrador aunque si observamos una alta dependencia sobre la captacion como
fuente de financiamiento.

La capacidad de capitalizacion de la caja se ve limitada a las aportaciones de los socios, que estan
acotadas por un tema de competencia. Por lo cual el crecimiento del capital esta en funcién de la
afiliacion de nuevos socios la cual es progresiva, la retencion parcial de las utilidades (la cual se ve
limitada por la distribucién de excedentes hacia los fondos de naturaleza social que pasé de un 90.0% a
un 49.5% en los Ultimos dos afios) y a donativos provenientes de organismos sociales. En nivel de
capitalizacion de 13.7% esta en linea con el sector calificado. La caja esta considerando la emision de
Certificados de Aportacién Patrimonial (Obligaciones) por un monto de $15.0 mdp con el fin de computar
capital de acuerdo a las Condiciones Generales para operar una linea de crédito directa como
Intermediario Financiero No Bancario con FIRA, la calidad de dicho capital seria evaluada por Fitch en su
momento en base a las condiciones de la emision pudiendo incrementar el apalancamiento en forma
moderada.

La Providencia se constituy6 en 1957. En Abril de 2006 recibe la autorizacién por parte de la CNBV para
operar de acuerdo a la Ley de Ahorro y Crédito Popular (LACP) y a partir de agosto de 2009 se
encuentra operando bajo la Ley para Regular las Actividades de las Sociedades Cooperativas de Ahorro
y Préstamo (LRASCAP). El corporativo se encuentra en Comala, Colima desde donde da servicio a las
20 sucursales que tiene ubicadas predominantemente en el estado de Colima, seguida por Jalisco,
Michoacan y recientemente en Guerrero.

Contactos Fitch Ratings:

Veroénica Chau (Analista Lider)

Director Asociado

Fitch México S.A. de C.V

+52 81 8399 9169

Prol. Alfonso Reyes 2612, Edificio Connexity, Monterrey, N.L.

Angel Maass (Analista Secundario)
Director Asociado
+52 81 8399 9148

Aurelio Cavazos (Presidente del Comité de Calificacién)
Director Senior
+52 81 8399 9100

Relacién con medios: Edna Gémez, edna.gomez@fitchratings.com, Monterrey, N.L +52 81 8399 9100

La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por La Providencia y/o
obtenida de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacién de La Providencia, visite nuestras
paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:

- Global Financial Institutions Rating Criteria, Agosto 16, 2010.

- Finance and Leasing Companies, Diciembre 30, 2009 .
- Metodologia de Bancos e Instituciones Financieras, Enero 31, 2009.
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