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Fitch ratifica IDR de Banobras en ‘BBB’ y en
moneda local en ‘BBB+’; perspectiva Estable

Monterrey, N.L. / Nueva York (Noviembre 26, 2010): Fitch Ratings ratificé las calificaciones del banco
de desarrollo mexicano Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo (Banobras) como se muestra a continuacion:

- Issuer Default Rating (IDR) de largo plazo en ‘BBB’;

- IDR de corto plazo en ‘F2’;

- IDR de largo plazo en moneda local en ‘BBB+;

- IDR de corto plazo en moneda local en ‘F2’;

- Calificacién de Soporte en ‘2’;

- Piso de la Calificaciéon de Soporte en ‘BBB’;

- Calificacion en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’;

- Calificacién en escala nacional de corto plazo en ‘F1+(mex)’;

- Calificacion en escala nacional de largo plazo para emisiones de deuda quirografarias ‘AAA(mex)’.

La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es ‘Estable’.

Las calificaciones de Banobras reflejan la fortaleza explicita del soporte que el banco recibiria del
gobierno mexicano, en caso de requerirlo. Fitch también considera su importancia para el pais al proveer
financiamiento para infraestructura publica, un sector angular de la politica econémica de la actual
administracion gubernamental. El gobierno federal es el accionista mayoritario de Banobras (99.5%). De
acuerdo con su Ley Organica (articulo 11), el gobierno mexicano es responsable directo de los pasivos
contratados por Banobras con instituciones domésticas o extranjeras. Dado que la calificaciéon soberana
de México se mantiene en grado de inversién, existe una alta probabilidad de que las autoridades
provean soporte al banco, en caso que sea requerido. Debido a que los IDRs del banco se fundamentan
en el soporte explicito otorgado por el gobierno mexicano, las calificaciones de Banobras reflejarian
cualquier cambio potencial en las calificaciones soberanas de México, las cuales actualmente cuentan
con una perspectiva Estable.

Ante los relativamente bajos costos operativos y la naturaleza anti-ciclica de sus operaciones crediticias
principales, Banobras ha registrado consistentemente el mejor y méas estable desempefio operativo entre
los bancos de desarrollo del pais, alin durante la reciente caida de la actividad econdmica. Banobras
cuenta con una favorable ventaja competitiva en su principal actividad, que consiste en el financiamiento
a entidades subnacionales y proyectos de infraestructura, particularmente en créditos de largo plazo y/o
gue conlleven un grado de sofisticacién importante. Banobras se encuentra menos expuesto a riesgos
particulares, ademas que cuenta con una adecuada base de reservas crediticias (3T10: 2.8% de la
cartera total), aunque su portafolio crediticio mantiene algunas concentraciones por acreditado y esta
altamente correlacionado al riesgo soberano. Banobras depende en buena medida del fondeo de
caracter mayorista. La estabilidad del fondeo y su liquidez se han visto beneficiadas en gran medida por
la garantia soberana con la que cuentan sus pasivos. El capital de Banobras permanece fuerte, no esta
comprometido y sus niveles no fueron afectados significativamente por el crecimiento sostenido de la
cartera crediticia durante la reciente crisis econdmica. El indice de capital regulatorio se ubicé en un
sélido 18.8% al 3T10 y se ha mantenido fuerte durante los ultimos afios.

Banobras se establecid en 1933 bajo el mandato de promover y financiar infraestructura, servicios
publicos y proyectos de desarrollo regionales de los gobiernos federal, locales y entidades publicas.
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Las metodologias aplicables, disponibles en ‘www.fitchratings.com’, son las siguientes:

- ‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2010
- ‘National Ratings — Methodology Update’, Diciembre 18, 2006
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