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Fitch espera calificar bonos globales subordinados de Ixe Banco en ‘B+;
afirma calificacion como emisor en ‘BB’ con perspectiva ‘Estable’

Monterrey, N.L./ Monterrey-New York (Octubre 6, 2010): Fitch ratificé los Issuer Default Ratings (IDRs)
en moneda local y extranjera de largo plazo de Ixe Banco (“Ixe”) en ‘BB’ y su calificacion individual en
‘C/D’. Fitch también asigné una calificacion esperada de ‘B+’ a la emisién de instrumentos hibridos que
Ixe pretende colocar. La perspectiva crediticia es ‘Estable’. Una lista detallada de las acciones de
calificacién se presenta al final de este comunicado.

La ratificacion de la calificacién individual de Ixe en ‘C/D’ y de los IDRs de largo plazo en ‘BB’ refleja la
opinién de Fitch sobre que Ixe ha enfrendado de manera adecuada el complicado ambiente operativo,
manteniendo una buena calidad de activos, sélidos niveles de capital y una amplia liquidez pese al
crecimiento sostenido de su volumen total de negocios, factores que fundamentan las calificaciones del
banco. La gradual recuperacion del entorno econémico y las relativamente mejores proyecciones sobre
un eventual fortalecimiento de su débil rentabilidad operativa, también fueron consideradas. Por su parte,
las calificaciones también reflejan la relativamente limitada capacidad de absorcién de pérdidas de Ixe,
las elevadas concentraciones de riesgos y por deudores, asi como los retos de ejecucién asociados al
rapido crecimiento de su cartera de préstamos y diversificacion de negocios.

La perspectiva ‘Estable’ considera la opinion de Fitch acerca de que las calificaciones de Ixe
permancerian probablemente sin cambio en el transcurso de los siguientes 12-24 meses, en ausencia de
eventos extraordinarios. No obstante, en el mediano plazo, las calificaciones podrian incrementarse si
mejora su rentabilidad operativa y diversificacion de riesgo, manteniendo una sélida liquidez, fortaleza
patrimonial y calidad de activos. En cambio, la falta de capacidad para contener las pérdidas netas en
niveles minimos, y/o un deterioro significativo en sus indicadores de capitalizacion o en la calidad de
activos, son factores que presionarian potencialmente las calificaciones a la baja.

Dada su estrategia de colocacién de créditos principalmente en el sector corporativo y en el segmento de
individuos de mayores ingresos, Ixe ha mantenido indicadores de calidad de activos mejores que otros
bancos similares; sin embargo, mantiene elevadas concentraciones por acreditado y una considerable
exposicion a riesgos particulares y préstamos con partes relacionadas. A partir de 2007, el desempefio
operativo del banco ha sido débil, como resultado de un inicialmente agresivo plan de expansion de sus
sucursales y por modestos margenes de interés. En el futuro, la conjugacién de un menor crecimiento de
su cartera crediticia y las graduales mejoras en el ambiente econdmico, deberian favorecer la
recuperacion de su rentabilidad operativa. No obstante, Fitch espera que ésta permanezca baja, aunque
positiva, en el futuro cercano. La liquidez es robusta y la base de fondeo es estable, diversificada y
recurrente. La generacion interna de capital permanece débil; sin embargo, inyecciones de capital y
emisiones de instrumentos hibridos han evitado el deterioro de sus razones de capitalizacién, las cuales
contindan siendo adecuadas. El capital intrinseco (core capital) se aprecia relativamente limitado.

Fitch espera asignar una calificacion de ‘B+’ a la proxima emision global por hasta USD$120 millones de
bonos subordinados no preferentes con plazo de 10 afios. La calificacion esperada de esta emision
refleja que estos titulos tienen una preferencia de pago inferior a las emisiones de deuda quirografaria
senior y a los acreedores subordinados preferentes. Fitch estima que estos instrumentos serian
catalogados como ‘Clase D’ (75% de la emision considerada como capital bajo el enfoque de analisis de
capital bancario de Fitch), aunque cabe resaltar que los hibridos pueden representar sélo hasta 30% del
capital elegible bajo la definicibn de Fitch y actualmente hay poco cupo disponible para que nuevos
instrumentos hibridos sean considerados como capital, contemplando los hibridos por USD$120 millones
colocados en 2007. La calificaciéon y la clase de capital de la proxima emisidon se haran definitivas en
cuanto se revisen los documentos finales que confirmen la informacion preliminar antes recibida.
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Asimismo, es importante hacer notar que Fitch se encuentra actualmente revisando sus criterios para
determinar el contenido de capital otorgado a las emisiones hibridas, lo cual podria potencialmente
resultar en un cambio en la clase asignada a las emisiones de hibridos de Ixe. Para obtener informacién
adicional, favor de referirse al comunicado titulado Fitch to Review Equity Credit for Hybrid and Capital
Securities’, con fecha septiembre 22, 2010, disponible en ‘www.fitchratings.com’.

Fitch ratificé las calificaciones de Ixe como se muestra a continuacion:

IDRs en moneda local y extranjera de largo plazo en ‘BB’;

IDRs en moneda local y extranjera de corto plazo en ‘B’;

Calificacion individual en ‘C/D’

Callificacion de soporte en ‘5’

Piso de soporte en ‘NF’

Emision de bonos subordinados no preferentes perpetuos por USD$120 millones en ‘B+’
Riesgo de contraparte de largo plazo en escala nacional en ‘A(mex)’

Riesgo de contraparte de corto plazo en escala nacional en ‘F1(mex)’

Adicionalmente, Fitch asigné un rating esperado a la proxima emision de Ixe como se muestra a
continuacion:

Bonos subordinados no preferentes por USD$120 millones con plazo de 10 afios en ‘B+’

La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es ‘Estable’.
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Las metodologias aplicables, disponibles en ‘www.fitchratings.com’ son las siguientes:

‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2010

‘Equity Credit for Hybrids and Other Capital Securities’, Diciembre 29, 2009;
‘Rating Hybrid Securities’, Diciembre 29, 2009;

‘National Ratings — Methodology Update’, Diciembre 18, 2006.

Informacién adicional se encuentra disponible en www.fitchratings.com
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