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Fitch Ratings ratifica la calificacion del SIMAS de Torredn,
Coahuila y la mantiene en perspectiva crediticia negativa

Monterrey, N.L. (Octubre 7, 2010): Fitch Ratings ratificé la calificacion a la calidad crediticia del Sistema
Municipal de Aguas y Saneamiento de Torreén, Coahuila (SIMAS) en ‘A(mex)’. El significado de la
calificacién es “Alta Calidad Crediticia”. Asimismo, la perspectiva crediticia se mantiene ‘negativa’. La
perspectiva obedece a un débil desempefio financiero causada por el bajo dinamismo en sus ingresos
debido en gran medida a sus bajos niveles de cobranza.

Adicionalmente, la calificacién del organismo se encuentra limitada por:

-- Bajos niveles de eficiencia fisica y global. Incremento en su nivel de cuentas por cobrar.

-- Altas necesidades de inversion.

-- Cambios en el cuerpo directivo del organismo en cada administracion municipal, lo cual pudiera
frenar la continuidad de programas y planeacion de mediano y largo plazo.

Por otro lado, entre los factores positivos que apoyan la calificacion se encuentran:

-- Sobresalientes niveles de cobertura de servicios (agua potable, drenaje y saneamiento).

-- Favorable estructura de tarifas de agua, siendo superiores a las observadas en el Grupo de
Organismos calificados por Fitch (GOF).

-- Moderados niveles de endeudamiento y caracteristicas favorables en el mismo.

En el ejercicio 2009, SIMAS registro ingresos totales (IT) por $454.9 millones de pesos (mdp), los cuales
presentaron una disminucién de 1.5% en términos reales respecto al afio anterior. En los Ultimos cinco
ejercicios las tarifas del organismo se han actualizado en un 0.85% mensual, no obstante dicho
incremento, los ingresos registran un bajo dinamismo con una tasa media anual de crecimiento (tmac)
de 0.4%, comportamiento explicado en gran medida por el efecto negativo del deterioro en sus niveles
de cobranza. La tarifa promedio ponderada (TPP) global del organismo se estimé en $14.3 pesos por m*
al cierre de 2009, la TPP por m?® para usuarios de tipo doméstico representa el 69.3% de la tarifa general
promedio, mientras que las tarifas para uso comercial e industrial se encuentran 2.1 y 2.7 veces
respectivamente, por encima de la TPP. En términos relativos, las tarifas del SIMAS Torredn comparan
favorablemente respecto al GOF; cabe mencionar que ante la situacién econémica negativa, el ajuste en
tarifas a partir de 2010 disminuira a 0.42% mensual.

Por su parte, los egresos del SIMAS presentaron una disminucion de 3% en el ejercicio, ascendiendo a
$432.8 mdp; el control en los egresos destaca en el organismo, con una tmac de 2.6% en el periodo
2005-2009. Conforme a lo anterior, en 2009, tanto el resultado del ejercicio ($18.5 mdp) como la
generacion de EBITDA ($53.2 mdp) se incrementaron con respecto a 2008; no obstante, se mantienen
en niveles inferiores a los registrados en ejercicios anteriores. Respecto a la posicién de liquidez, ésta
presentd un aumento ascendiendo el nivel de caja e inversiones temporales a $17.3 mdp (3.7% / IT). Por
otra parte, la inversion del organismo ascendié a $89.3 mdp en 2009, enfocandose a la mejora en
distribucidn (programa de sectorizacion, tanques, etc.) y a la rehabilitacion de infraestructura.

En referencia a los niveles de cobertura de servicios, SIMAS registra indicadores superiores a la media
nacional en agua potable (99%), alcantarillado (98%) y saneamiento (99%). Respecto a la eficiencia, la
eficiencia fisica (vol. facturado / vol. producido) presenta un ligero incremento, ascendiendo a 48.3%,
nivel inferior a la mediana del GOF (60.3%). En 2009 se mantiene el deterioro en el indicador de
eficiencia de cobranza respecto a la facturacién, ascendiendo a 85.9% (95.9% en 2005), el cual se ha
visto reflejado en un incremento en su nivel de cuentas por cobrar ($282.4 mdp) y de recuperacion (234
dias). SIMAS reconoce la necesidad de mejorar su cobranza, por lo que entre otras acciones la
administracion ha creado un programa de regularizacion de adeudos de los usuarios domésticos y
comerciales, asimismo, se busca depurar el padrén y el monto de las cuentas por cobrar mediante el
ajuste a viviendas y comercios desocupados.
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Respecto a la deuda bancaria, ésta ascendié a $35.2 mdp a junio del presente afio, representando 0.66
veces el EBITDA de 2009, la cual estd compuesta por un crédito con la banca de desarrollo con
vencimiento en 2014. Por otro lado, al cierre de 2009 SIMAS registré un pasivo no bancario por $134.1
mdp con vencimiento en 2033, correspondiente a la concesion de la planta tratadora de aguas
residuales, en la cual el Estado y el Municipio son obligados solidarios para garantizar el pago de la
contraprestacion, y cuenta con una linea de crédito contingente. A la fecha la contraprestacion se ha
venido cubriendo en forma oportuna por el organismo, totalizando dicha erogacién $49.4 mdp en 2009.
Respecto a planes de endeudamiento, el organismo analiza el refinanciamiento del pasivo de la planta
tratadora de agua por medio de un crédito con la banca de desarrollo, adicionalmente se cuenta con
autorizacion por un crédito por $50 mdp. Fitch dara seguimiento a estos planes de endeudamiento y su
posible impacto sobre la flexibilidad financiera del Sistema.

En lo referente a la seguridad social de los trabajadores, el organismo cubre el pago de pensiones y
jubilaciones a través del gasto corriente. Al cierre de 2009 se cubrié el pago de 73 jubilados,
ascendiendo a $6.1 mdp su erogacion. SIMAS registra un indicador de eficiencia de empleados por cada
1,000 tomas de agua de 3.5, comparando muy favorablemente con el promedio nacional (5.0).

SIMAS provee los servicios de agua potable, alcantarillado y saneamiento al municipio de Torredn,
Coahuila [AA(mex)], al ser un organismo descentralizado de éste existe una relacién con su calificacion
especifica. Fue creado en 1993 como un sistema publico descentralizado de la administracion municipal,
con personalidad juridica y patrimonio propio. SIMAS se rige por un consejo directivo designado por el
Cabildo, integrado por un presidente (alcalde) y 15 consejeros (directores municipales, y representantes
del ayuntamiento, de camaras, sindicatos y colegios de profesionistas). Dentro de las funciones
auténomas del organismo se encuentra la actualizacién de las tarifas sin necesidad de autorizacion por
parte del Ayuntamiento o del Congreso Estatal.
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