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Fitch Ratings ratifica las calificaciones de los fondos de
Operadora Mifel

Monterrey, N.L. (Octubre 13, 2010): Conforme al andlisis de los portafolios de las Sociedades administradas
por Operadora Mifel, S.A. de C.V., Fitch Ratings ratifica las calificaciones de administracion y calidad de
activos y de riesgo de mercado de sus fondos: Mifel 1, S.A. de C.V. (CIUDADF) en ‘AAA/3(mex) F’, Valorum
Uno, S.A. de C.V. (VALOR1F) en ‘AAA/2(mex) F’, Valorum Dos, S.A. de C.V. (VERACRZ) en ‘AAA/3(mex)
F’, Valorum Tres, S.A. de C.V. (VALOR3M) en ‘AAA/2(mex) F’, Valorum Seis, S.A. de C.V. (SINALOA) en
‘AAA/3(mex) F’, Valorum Cinco, S.A. de C.V. (FCHISS) en ‘AA/5(mex) F’, Mifel G, S.A. de C.V. (MIFELG) en
‘AA/2(mex) F', Mifel 2, S.A. de C.V. (MIFEL2) en ‘AA/2(mex) F' y Valorum Siete, S.A. de C.V. (VALORYF) en
‘AA/3(mex) F'. Las calificaciones vigentes son las siguientes:

Sociedad de Inversion Calificacion
Mifel 1, S.A. de C.V. (CIUDADF) AAA/3(mex) F
Valorum Uno, S.A. de C.V. (VALOR1F) AAA/2(mex) F
Valorum Dos, S.A. de C.V. (VERACRZ) AAA/3(mex) F
Valorum Tres, S.A. de C.V. (VALOR3M) AAA/2(mex) F
Valorum Seis, S.A. de C.V. (SINALOA) AAA/3(mex) F
Valorum Cinco, S.A. de C.V. (FCHISS) AA/5(mex) F
Mifel G, S.A. de C.V.(MIFELG) AA/2(mex) F
Mifel 2, S.A. de C.V. (MIFEL2) AA/2(mex) F
Valorum Siete, S.A. de C.V. (VALOR7F) AA/3(mex) F

Fitch Ratings opina que Operadora Mifel S.A de C.V. cuenta con los elementos necesarios para administrar los
portafolios de inversion de sus Sociedades, ya que cuenta con un Consejo de Administracién y con un Comité
de Inversiones conformados por miembros que poseen una amplia experiencia en el sector financiero;
asimismo, la operadora cuenta con una adecuada administraciéon de riesgos apoyada en sistemas
tecnologicos que permiten un monitoreo completo de los diversos riesgos a los que se exponen sus
Sociedades de Inversion.

El fondo CIUDADF posee una clasificaciéon de mediano plazo especializado en deuda gubernamental, esta
dirigido a personas morales no contribuyentes a las cuales les otorga liquidez diaria. Al 7 de octubre de 2010
su portafolio de inversiones esta compuesto al 100% por una emisién gubernamental la cual se encuentra en
una operacion de reporto, tanto la emisiébn como la contraparte presentan la mas alta calidad crediticia (AAA);
de igual manera, a la misma fecha presenta una liquidez menor a 3 meses del 100% de la cartera y una
Duraciéon Modificada y Dias de Revision de Tasa Efectivas (DRTE) de 1 dia. Derivado de lo anterior, asi como
del régimen de inversidon y clasificacion del fondo, Fitch Ratings ratifica la calificacion del fondo en
‘AAA/3(mex) F' que significa una administracion y calidad de activos sobresaliente y una sensibilidad a
condiciones cambiantes en los factores de mercado baja a moderada.

VALOR1F es un fondo con clasificacion de corto plazo dirigido a personas fisicas que otorga liquidez diaria. Al
7 de octubre de 2010, su cartera de valores se encuentra integrada al 100% por titulos gubernamentales y de
entidades del gobierno federal de la mas alta calidad crediticia (AAA) por lo que Fitch Ratings opina que esta
composicion es adecuada para que el fondo siga manteniendo una administracion y calidad de activos
sobresaliente ‘AAA(mex)’. Ademas, este fondo a la misma fecha, presenta indicadores de riesgo de mercado
tales como Duracién y Average Life de 90 y 12 dias respectivamente; lo que corresponde a una sensibilidad a
condiciones cambiantes en los factores de mercado baja ‘2(mex)’.
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La sociedad VERACRZ esta dirigida a personas morales no contribuyentes y posee una clasificacion de
mediano plazo especializada gubernamental. Al 7 de octubre de 2010, su cartera se compone por 98.70% en
instrumentos gubernamentales, bancarios, instituciones del gobierno y estados y municipios de la mas alta
calidad crediticia (AAA), 0.50% en una emision estructurada con alta calidad crediticia (A) y 0.81% en
emisiones estructuradas de calificacion mxCCC; por lo que Fitch opina que esta estructura de portafolio
corresponde a una administracion y calidad de activos sobresaliente ‘AAA(mex)’. Los indicadores de riesgo
de mercado de este fondo a la misma fecha son 325 dias de Duracién, 8 dias de DRTE y Average Life de 36
dias, los cuales corresponden a una sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de mercado baja a
moderada ‘3(mex)’.

VALOR3M posee una clasificacion de corto plazo especializada gubernamental, la sociedad esta dirigida a
personas morales a las cuales les otorga liquidez mismo dia. Al 7 de octubre de 2010, la cartera de valores
esta conformada al 100% por titulos gubernamentales y de entidades e instituciones del gobierno federal de la
mas alta calidad crediticia (AAA); esta composicién permite a Fitch Ratings, mantener su calificacién en un
nivel sobresaliente de administracion y calidad de activos ‘AAA(mex)’. En cuanto al riesgo de mercado, sus
indicadores de Duraciéon y Average Life se ubican al 7 de octubre, en 186 y 15 dias respectivamente y
presenta una liquidez menor a 3 meses de 37.54% del portafolio; manteniendo con estos indicadores una
sensibilidad baja a condiciones cambiantes en los factores de mercado ‘2(mex)’.

Los fondos SINALOA, FCHISS, MIFELG, MIFEL2 y VALORT7F actualmente se encuentran en capital fijo y no
estan abiertos al publico inversionista por lo que no siguen una estrategia de inversién activa; debido a lo
anterior, Fitch Ratings mantiene sus calificaciones sin cambio.
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La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por Operadora Mifel, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, y/o obtenida de fuentes de informacion publicas. Para
mayor informacion de Operadora Mifel, favor de visitar nuestra pagina de Internet; http://www.fitchmexico.com

La metodologia aplicable esta disponible en nuestro sitio web www.fitchmexico.com:
- ‘Metodologia de Calificacion Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda’, Febrero 2009.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

© 2010 Fitch Ratings www.fitchmexico.com



