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Fitch asigna calificacion como Administrador de Activos
Financieros de Corporativo Financiero Vimifos en
‘AAFC3(mex)’

Monterrey, N.L. (Octubre 18, 2010): Fitch Ratings asigné la calificacidn como Administrador de Activos
Financieros Primario de Corporativo Financiero Vimifos, S.A. de C.V. S.F.O.L. (Vimifos Capital) en
‘AAFC3(mex)’. La calificacion se fundamenta en la fortaleza de su estructura corporativa, administrativa y
organizacional que se refleja en una nula rotaciéon de personal, el apego de sus operaciones a politicas y
procedimientos claramente documentados y establecidos, la eficiente administracion de su originacion y
cartera en base al plan de negocios con un perfil definido de clientes, sin embargo momentaneamente se
ve limitada por su desempefio financiero.

Vimifos Capital fue constituida legalmente en 2005 como una Sociedad Anénima con la finalidad de
satisfacer las necesidades de financiamiento del sector agropecuario funcionando como intermediario
financiero y administrando el financiamiento a los clientes de su empresa accionista, Vimifos S.A.
(Vimifos). En Marzo de 2006 obtuvo de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) la
autorizacién para operar como una Sociedad Financiera de Objeto Limitado, modificando su razén social
a la que ahora ostenta. Vimifos Capital est4d ubicada en la ciudad de Guadalajara, Jalisco y tiene
presencia en 17 estados de la Republica Mexicana, aun que no cuenta con sucursales.

El Consejo de Administracién esta integrado por 8 miembros en total con sus respectivos suplentes, todos
ellos relacionados, y sesiona de forma trimestral. Adicionalmente, cuenta con 5 comités que activamente
participan en los procesos operativos de administracién de riesgos, autorizacion de crédito, administracion
y control de cartera y control interno.

El desempefio financiero de la instituciébn se ha visto presionado a la baja por eventos no recurrentes,
ubicando sus indicadores de rentabilidad sobre activos y capital promedio en 0.7% y 2.6%. El capital
contable se encuentra en funcion de la retencion de utilidades, ubicandose al cierre del 2T10 en $169.9
millones de pesos (mdp), un 6.8% mayor respecto al cierre del 2T09, nivel adecuado en opinidn de Fitch.

Al cierre contable de Agosto de 2010, el saldo del portafolio estaba conformado por alrededor de 210
créditos en 82 clientes, para un saldo total de $522.8 mdp con un valor promedio de $6.4 mdp. Su indice
de cartera vencida se encontraba en un valor de 6.3% que comparado con su valor al cierre de Diciembre
de 2009, refleja una disminucién de un 19.3%. El 94.2% de la cartera esta integramente al corriente en
pagos y el 0.5% presenta atrasos que no exceden de 90 dias. La mayor parte de las operaciones
(aproximadamente 71.0%) estan fondeadas con recursos proporcionados por FIRA. El deterioro de su
portafolio ha llevado a la compafiia a incurrir en mayores costos crediticios (ventas de cartera no
productiva a descuento y mayor creacion de reservas).

Al cierre de Agosto de 2010, la plantilla laboral de Vimifos Capital estaba integrada por 27 personas en las
diferentes funciones que requiere la institucién para su operacion. El promedio de antigiedad de la
plantilla en la organizacién es de 4 afios con una rotacién nula. Los planes de capacitacion de Vimifos
Capital estan estructurados para cumplir con todas las regulaciones que en este tema le impone FIRA
complementandolo con capacitacion directa en campo, a fin de que el personal esté familiarizado con la
terminologia y aspectos técnicos del sector agropecuario asi como temas relacionados con negociacion,
atencion al cliente, y finanzas para no financieros, entre otros. Para 2009 en promedio se impartieron 72
horas de capacitacion por empleado.

El proceso de seleccion y control de cartera por parte de la Vimifos Capital es muy riguroso, ya que
considera primeramente a los clientes con buenos antecedentes de crédito y parametros de produccion
gue ya son clientes de Vimifos y posteriormente a los que son presentados como prospectos por su
equipo de promocion. La promocién de Vimifos Capital no es publica, si no que se lleva a cabo en
diversos foros de la industria enfocada a su perfil de clientes (FIRA, Uniones de Productores, etc.) y
mediante la referencia directa de otros clientes.
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La plataforma tecnoldgica con la que opera Vimifos Capital esta basada en software desarrollado por una
firma mexicana contratada por la institucidon. Al software se le denomina internamente como Sistema
Integral Financiero (SIF) y sus funciones consisten en el registro de las transacciones diarias, permitiendo
la integracion de operaciones, supervision y control de las mismas. Adicionalmente cuenta con una
herramienta de inteligencia de negocios y generacion de reportes que interactlia directamente con las
bases de datos del SIF, en la cual los usuarios pueden generar reportes multidimensionales de acuerdo a
sus necesidades especificas. En opinion de Fitch, la plataforma tecnolégica de Vimifos Capital es
suficientemente robusta como para soportar sin deterioro de sus funciones el crecimiento proyectado de
Sus operaciones.
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La informacion utilizada en el analisis de esta calificacion fue proporcionada por Vimifos Capital y/o
obtenida de fuentes de informacion puablicas. Para mayor informacion sobre Vimifos Capital, puede visitar
nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar esta calificacién son:
- Global Rating Criteria for Structured Finance Servicers, publicada en Agosto 16, 2010 y

- Criterios Globales para la Calificacién de los Administradores de Financiamiento Estructurado, publicada
en Agosto 16, 2010

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
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