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Fitch coloca en Observación Negativa los IDRs de Banamex  
en base a una acción similar en Citigroup 

 
 
Monterrey, N.L. / Nueva York (Octubre 26, 2010): Fitch Ratings colocó en estatus de Observación 
Negativa las calificaciones internacionales como emisor o Issuer Default Ratings (“IDRs”) en 
moneda local y extranjera (de corto y largo plazo) de Banco Nacional de México, S.A. (“Banamex”). 
Al final de este comunicado se encuentra una lista detallada de las acciones de calificación.  
 
La Observación Negativa sobre estas calificaciones está en línea con y se deriva de la acción 
tomada recientemente sobre los IDRs, la calificación de Soporte y el piso de la calificación de 
Soporte de la tenedora en última instancia de Banamex, Citigroup, Inc., como parte de una acción 
más amplia que colocó en Observación Negativa las calificaciones de Soporte y sus respectivos 
pisos de la calificación de Soporte de diversos bancos en los Estados Unidos. La Observación 
Negativa sobre las calificaciones de Citigroup refleja la interpretación de Fitch sobre el 
recientemente difundido Aviso de Regulación Pública denominado ‘Implementing Certain Orderly 
Liquidation Authority Provisions of the Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection 
Act’ (la regulación propuesta o el ARP). El ARP reitera que bajo ninguna circunstancia se debería 
utilizar dinero de los contribuyentes en dicho país para rescatar instituciones sistémicamente 
importantes en el futuro, y que aquéllos tampoco deberían estar expuestos a pérdidas por el 
saneamiento de tales compañías. La resolución del estatus de Observación Negativa sobre las 
calificaciones de Citigroup Inc. dependerá, en parte, del contenido específico de la regulación 
definitiva una vez que sea formalmente adoptada, así como en la opinión de Fitch acerca de cómo 
esta regulación definitiva impactará su visión de soporte (para mayores detalles, favor de consultar 
los siguientes comentarios: “Fitch: U.S. FI Ratings Potentially Impacted by Proposed New FDIC 
Rules” y “Fitch Upgrades Citigroup’s Individual Rating; Places IDRs on Negative Watch”, con fecha 
del 22 de octubre de 2010 y disponibles en www.fitchratings.com).  
 
Una potencial baja en el IDR de ‘A+’ de Citigroup hasta lo que hoy se considera su calidad crediticia 
sin incorporar soporte externo en el nivel de ‘BBB+’, probablemente afectaría de manera negativa 
los IDRs de Banamex. De ocurrir este escenario, Fitch espera que los IDRs de Banamex no sean 
degradados más abajo de los niveles ‘BBB+’ y ‘F2’, dada la relativamente alta calificación Individual 
de Banamex en el grado ‘B/C’ (bajo este escenario, los IDRs de Banamex se derivarían de su perfil 
financiero intrínseco, en lugar de estar referenciados al soporte de Citigroup). Sin embargo, el 
potencial de degradación de las calificaciones de Banamex podría estar mitigado si la resolución de 
Fitch sobre la Observación Negativa de los IDRs de Citigroup es de una menor magnitud que el 
escenario anterior, es decir, que el resultado final sean IDRs de Citigroup en un nivel superior a la 
actual calidad crediticia sin consideraciones de soporte en ‘BBB+’. Fitch ha comentado que si 
llegase a determinar, en un análisis prospectivo, que inclusive bajo un escenario en el cual el 
soporte del soberano norteamericano para Citigroup no pueda darse por descontado a futuro, no es 
seguro que Fitch bajaría inmediatamente los IDRs de Citigroup hasta los niveles de calificación sin 
consideraciones de soporte. En un horizonte de corto a mediano plazo, el análisis crediticio 
fundamental de Fitch y las calificaciones de Citigrupo continuarán reflejando el soporte existente y 
recibido durante la reciente crisis, así como las mejoras en su desempeño financiero intrínseco y 
expectativas de una recuperación sostenida. Fitch considera que son factibles cambios adicionales 
a la alza en la calificación Individual de Citigroup y en sus IDRs sin consideraciones de soporte, si 
las utilidades operativas se estabilizan y/o se incrementan y las tendencias en la callidad de activos 
continúan mejorando, entre otros factores claves en las calificaciones. 
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En opinión de Fitch, ninguna de las calificaciones en escala doméstica de las subsidiarias de 
Citigroup en América Latina se vería afectada ante los posibles resultados sobre los IDRs de 
Citigroup tras la resolución de la Observación Negativa, incluyendo los de Banamex. Por ello, sólo 
los IDRs en escala internacional de Banamex han sido colocados en Observación Negativa.  
 
Fitch ha colocado las siguientes calificaciones de Banamex en el estatus de Observación Negativa: 
- IDR de largo plazo en moneda extranjera en ‘A-’; 
- IDR de corto plazo en moneda extranjera ‘F1’; 
- IDR de largo plazo en moneda local en ‘A’; 
- IDR de corto plazo en moneda local en ‘F1’. 
 
Fitch ha ratificado las siguientes calificaciones de Banamex: 
- Calificación Individual en ‘B/C’; 
- Calificación de Soporte en ‘1’; 
- Calificación de largo plazo en escala nacional de ‘AAA(mex)’, perspectiva Estable; 
- Calificación de corto plazo en escala nacional de ‘F1+(mex)’; 
- Calificación de largo plazo en escala nacional emisiones locales de deuda senior en ‘AAA(mex)’. 
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Información adicional se encuentra disponible en www.fitchratings.com  
 
Las metodologías aplicables, disponibles en ‘www.fitchratings.com’, son las siguientes: 
- ‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 15, 2010 
- ‘National Ratings – Methodology Update’, Diciembre 18, 2006 

 
Reportes relacionados: 
- ‘Fitch: U.S. FI Ratings Potentially Impacted by Proposed New FDIC Rules’, Oct. 22, 2010.  
- ‘Fitch Upgrades Citigroup’s Individual Rating; Places IDRs on Negative Watch’, Oct. 22, 2010 


