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Fitch Ratings ratifica la calificacion del municipio de
Hermosillo, Sonora y de su crédito bancario

Monterrey, N.L. (Abril 5, 2011): Fitch Ratings ratifico las calificaciones del municipio de Hermoasillo,
Sonora, y de un financiamiento bancario, la perspectiva crediticia se mantiene ‘estable’. En especifico las
acciones son las siguientes:

-- La calidad crediticia y/o riesgo emisor del Municipio se ratifica en ‘A+(mex)’,
-- Crédito bancario Banorte (2007), saldo a diciembre 2010 de $513.3 mdp, se ratifica en ‘AA+(mex)’.

Entre los factores positivos que apoyan la calidad crediticia del municipio, destacan los siguientes:

-- Solida estructura de ingresos propios.

-- Deuda con términos y condiciones favorables.

-- Importancia econdémica de la entidad, diversificacion en las actividades econdémicas, y buenos
indicadores de cobertura de servicios basicos y bienestar social.

-- Buena administracién, adecuados sistemas de planeacién, control e informacion.

Por otra parte, entre los factores que limitan la calificaciéon se encuentran:

-- Elevado nivel de endeudamiento en términos relativos, si bien su servicio es manejable dado el perfil
de vencimientos de largo plazo y condiciones favorables de la deuda.

-- Posibles contingencias para las finanzas municipales en materia de agua potable y alcantarillado, dado
el apoyo otorgado al organismo descentralizado responsable de dichos servicios y las importantes
necesidades de inversion relacionadas al abastecimiento.

En el ejercicio 2010, los ingresos totales de Hermosillo ascendieron a $2,498.5 millones de pesos (mdp),
de los cuales $1,660.9 mdp fueron ingresos disponibles (IFOs, ingresos fiscales ordinarios), dichos
ingresos presentaron un crecimiento de 4% en términos reales respecto al afio anterior, explicado por el
aumento de 11.6% en los ingresos propios, debido a importantes acciones de recaudacién a través de
un Programa de Recuperacion de Rezago Fiscal. Por otra parte, cabe destacar el ingreso de recursos
federales y estatales por un monto de $784.6 mdp, recursos que explican el elevado incremento en el
nivel de inversién publica en el afio, ascendiendo ésta a $721.2 mdp. Las obras se enfocaron
principalmente a pavimentacion e infraestructura hidraulica, asimismo, se registraron adquisiciones de
equipo y vehiculos relacionados al concepto de seguridad publica. En cuanto a los egresos, el gasto
operacional (gasto corriente y transferencias realizadas con recursos no etiquetados) mantuvo el control
registrado en 2009, ascendiendo a $1,442.2 mdp, equivalente a 86.8% de los IFOs, nivel inferior a la
mediana del Grupo de Municipios Calificados por Fitch (GMF, 88.7%). El incremento en los ingresos
disponibles y el control en el gasto operacional explican la recuperacion en la generaciéon de ahorro
interno (Al, flujo de recursos libres, disponible para servir la deuda y/o realizar inversion), siendo
equivalente a 13.2 % de los IFOs (GMF, 11.3%). De acuerdo al presupuesto 2011, se estima se
mantenga la tendencia creciente del ahorro interno, explicada por la continuidad en las labores de
recaudacion de ingresos propios y control en el gasto operacional.

En materia de deuda publica, al cierre de 2010 la deuda directa ascendié a $513.3 mdp (0.31 veces los
IFOs y 2.35 veces el Al), correspondiente a un crédito contratado con Banorte con vencimiento en 2027,
el cual cuenta con una calificacion de AA+(mex). Dicho crédito cuenta con un fideicomiso irrevocable de
administracién y pago que opera bajo una estructura grupal en la que ademas de Hermosillo participan
Cajeme y Guaymas. El financiamiento de Hermosillo tiene como fuente de pago el 50% del fondo
general de participaciones del municipio, cuenta con un fondo de reserva y una proteccion de “cap” de
tasa de interés. Por otra parte, el organismo de agua del Municipio (Agua de Hermosillo, AGUAH) cuenta
con un crédito con el Fideicomiso del Fondo Revolvente del Estado de Sonora, participando el municipio
como aval. Respecto a pasivos no bancarios de corto plazo, éstos se incrementaron al cierre del afio
ascendiendo a $409.1 mdp, saldo compuesto en su mayor parte por pasivos a proveedores, acreedores
por obra y cadenas productivas. Respecto a planes de financiamiento, se tiene autorizada la disposicion
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de $230 mdp a un plazo de hasta 20 afios, recursos destinados a obras viales y de servicios publicos.
Considerando dicho financiamiento, los niveles de apalancamiento y sostenibilidad se incrementan, pero
se mantienen en niveles acordes a la calificacion del municipio. Fitch dard seguimiento a dicho plan de
endeudamiento y a la evolucion de los pasivos de corto plazo.

Por lo que se refiere a contingencias, las pensiones y jubilaciones de los trabajadores al servicio del
municipio son responsabilidad del ISSSTESON, no representando una contingencia directa para
Hermosillo dado que su responsabilidad es hacer aportaciones ordinarias a dicho organismo. Cabe
mencionar que a la fecha el municipio cubre una parte de dichas obligaciones no respaldadas por este
Instituto. En 2010 se erogaron $125 mdp de cuotas al ISSSTESON y $45.7 mdp correspondientes al
personal no afiliado. En lo que respecta a agua potable y alcantarillado, el organismo encargado de
proveer estos servicios se municipaliz6 en 2002 creandose Agua de Hermosillo. Actualmente, Fitch
califica la calidad crediticia de AGUAH, manteniendo una calificacion de BBB(mex). En los ultimos
ejercicios, AGUAH ha recibido diversos apoyos municipales, estatales y federales para cubrir sus planes
de inversion, por lo que considerando las importantes necesidades de infraestructura que presenta la
entidad, se estima que éstas tendran que seguir siendo financiadas con endeudamiento o apoyos de los
tres niveles de gobierno (federal, estatal y municipal). En tales circunstancias, Fitch continuara
analizando la evolucién financiera y operativa del organismo en el corto y mediano plazo, y su impacto
en las finanzas del municipio de Hermosillo.

Hermosillo es la capital del Estado de Sonora [A(mex)]. Para 2010 su poblacion se estimé en 785 mil
habitantes (31% / Estado). Entre las principales actividades econémicas que se desarrollan en la entidad
destacan: la agricultura, la ganaderia, la industria manufacturera en productos alimenticios y maquinaria
y equipo, asi como la industria maquiladora de exportacion. En la industria automotriz sobresale la planta
de FORD. De acuerdo al CONAPO, Hermosillo presenta “Muy Baja” marginacion, ocupando el lugar
34/165 de menor marginacion entre los municipios con mas de 100 mil habitantes de México.
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nuestras paginas www.fitcthmexico.com y www.fitchratings.com

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:

-- ‘Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales’, Ago. 16, 2010.

-- ‘Metodologia de calificacion de Gobiernos Locales y Regionales, fuera de los EEUU’, Abr. 12, 2010.
-- ‘Criterios de calificacion de financiamientos subnacionales’ Mar. 4, 2010.
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