FitchRatings COMUNICADO

Fitch Ratings ratifica calificacion ‘AA+(mex)’ de BNORTCB 06-2

Monterrey, N.L. (Abril 19, 2011): Fitch Ratings ratifica la calificacion ‘AA+(mex)’ con perspectiva estable
de la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios (CBF) con clave de pizarra BNORTCB 06-2 emitidos
bajo el Fideicomiso Irrevocable nimero F/00374 celebrado por Bank of New York Mellon S.A. Institucién
de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria (BNYM) como fiduciario, Banco Mercantil del Norte S.A. Institucion
de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Banorte (Banorte) como fideicomitente y Monex Casa de Bolsa S.A.
de C.V. ,Grupo Financiero Monex como representante comun.

La calificacion se fundamenta en:
-La calidad crediticia del activo subyacente que forma parte del patrimonio del fideicomiso.
-Riesgo contraparte de Banorte en su caracter de proveedor de las Operaciones Financieras Derivadas.

Los CBF BNORTCB 06-2 se encuentran respaldados por el Bono UMS (activo subyacente) “5.875%
Global Note due 2014”, emitido por el Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos (calificado
AAA(mex)/F1+(mex)), el cual devenga pagos de interés semestrales el dia quince de enero y julio de
cada afio con pago de principal a vencimiento el dia 15 de enero de 2014.

BNYM (calificado TR2(mex)/ Alta como fiduciario), con el propésito de reducir el riesgo de tipo de cambio
(ya que los activos estdn denominados en délares y los CBF en pesos mexicanos) y el riesgo en el
diferencial de tasas entre el activo y el pasivo, contraté una operacion financiera derivada con Banco
Mercantil del Norte (Banorte) calificado AA+(mex)/F1+(mex).

El monto de la emisién fue igual a $1,142,000,000 (mil ciento cuarenta y dos millones de pesos 00/100
M.N.) con pagos de interés mensual a una tasa de Cetes2s + 0.53% y con pago de principal al
vencimiento el dia 16 de enero de 2014.

La ratificacion se deriva del proceso de monitoreo efectuado por Fitch a esta transaccion asi como el
seguimiento de la calidad crediticia del Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos y de Banorte. De
acuerdo con la informacién emitida en los reportes del fiduciario, los activos subyacentes asi como los
CBF han pagado en tiempo y forma los intereses devengados hasta diciembre 2010 (Ultimo reporte
trimestral).
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La informacion utilizada en el andlisis de esta calificacion fue proporcionada por Bank of New York
Mellon S.A. Institucién de Banca Mdltiple Divisién Fiduciaria y/o obtenida de fuentes de informacion
publicas. Para mayor informacion visite nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Fitch Ratings utiliza la siguiente metodologia para el analisis de emisiones de financiamiento
estructurado, la cual se encuentra disponible en el portal de internet www.fitchratings.com.

-“Global Rating Criteria for Single and Multi-Name Credit Linked Notes”, Abril 13 de 2009.
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