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Fitch Ratings ratifica las calificaciones de las sociedades de
deuda administradas por Fondos Multiva

Monterrey, N.L. (Abril 29, 2011): Fitch Ratings ratifica las calificaciones de los fondos de deuda
administrados por Fondos de Inversion Multiva, S.A. de C.V. Las calificaciones vigentes de estas
sociedades son las siguientes:

Sociedad de Inversién Calificacion

MultiFondo de Alto Rendimiento, S.A. de C.V. (+MVAR) AA/4(mex) F
MultiFondo Empresarial, S.A. de C.V. (+MVPRIV) AA/6(mex) F
MultiRentable, S.A. de C.V. (+MVRE) AAA/3(mex) F
MultiSi, S.A. de C.V. (+MVSI) AAA/2(mex) F
MultiFondo de la Mujer, S.A. de C.V. (+MVJER) AAA/2(mex) F
MultiFondo de Ahorradores, S.A. de C.V. (+MVCOB) AAA/5(mex) F
MultiFondo Institucional, S.A. de C.V. (+MVINS) AAA/4(mex) F

En relacion al andlisis correspondiente a la administracion, Fitch Ratings opina que Fondos de Inversion
Multiva posee los elementos necesarios para una buena administracion al contar con Politicas y
Procedimientos de Inversion bien documentados, una estructura organizacional apropiada, ademas de
contar con una Unidad Integral de Riesgos que tiene objetivos, funciones y metodologias bien
establecidas, asi como sistemas tecnol6gicos robustos y adecuados para la administracién de riesgos y la
gestibn de sus portafolios. Aunado a esto, Multiva cuenta con directivos que tienen una amplia
experiencia en el medio financiero.

+MVAR es un fondo con clasificacién de mediano plazo, dirigido a personas fisicas, morales y no sujetas
a retencién, otorgandoles una liquidez catorcenal. Al 15 de abril de 2011, su cartera se encontraba
compuesta por 78.65% en emisiones gubernamentales, corporativas y de entidades del gobierno de la
mas alta calidad crediticia (AAA), y el 21.35% restante por instrumentos de muy alta calidad crediticia
(AA), del cual 9.05% corresponde a un ETF (exchange-traded fund). Con respecto a sus indicadores de
riesgo de mercado, al 15 de abril de este afio, éstos se mantuvieron en los niveles acordes a su
calificacion actual ‘4(mex)’, al ubicarse respectivamente la duracién modificada y duracion modificada
ajustada (DMA) en 1.62 y 1.81, los dias de revision de tasa efectivos (DRTE) en 178 dias; y siendo la
liquidez en el rango menor a tres meses 19.47%. La integracion antes mencionada, en opinién de Fitch
Ratings, corresponde a una administracién y calidad de activos alta ‘AA(mex)’ y a una sensibilidad a
condiciones cambiantes en los factores de mercado moderada ‘4(mex)’.

La sociedad +MVPRIV otorga liquidez mensual, esta orientada a personas fisicas, morales y morales no
contribuyentes, y su clasificacion es de largo plazo. En los Ultimos meses, su calificacién de
administracién y calidad de activos se ha posicionado en niveles acordes a su calificacion actual; estando
su portafolio compuesto al 15 de abril de 2011 por 55.86% de valores gubernamentales, bancarios y de
una entidad del gobierno de la mas alta calidad crediticia (AAA), y el 44.14% restante por titulos de muy
alta calidad crediticia (AA). La estructura detallada permite a Fitch Ratings ratificar la calificacién de
administraciéon y calidad de activos en un nivel alto ‘AA(mex)’. Por otro lado, a la misma fecha, sus
indicadores de riesgo de mercado, como duracién modificada y DMA se situaron en 151 y 1.71
respectivamente, los DRTE en 85 dias, y las emisiones con vencimientos menores a tres meses
representaban 41.16% del portafolio. Lo anterior, en conjunto con la estrategia de inversién de largo plazo
de +MVPRIV, en opinién de Fitch Ratings, es acorde a un nivel alto de riesgo de mercado ‘6(mex)’.

Al 15 de abril de 2011, +MVRE muestra indicadores de riesgo de mercado como el plazo de revision de
tasa efectivo de 99 dias, asi como una duracion modificada y DMA de 0.38 y 0.41 respectivamente; lo cual
combinado con la inversién en instrumentos con vencimientos menores a tres meses del 61.01% del
portafolio, permiten a Fitch Ratings ratificar la calificacion baja a moderada ‘3(mex)’ de este fondo. Por
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otro lado, a la misma fecha, la cartera se integra al 100% por emisiones gubernamentales de la mas alta
calidad crediticia (AAA), siendo 61.01% operaciones de reporto con contrapartes que presentan la mas
alta y muy alta calidad crediticia (AAA y AA). En opinion de Fitch Ratings, la composicion crediticia antes
detallada corresponde a un nivel de administracion y calidad de activos sobresaliente ‘AAA(mex)’.
+MVRE posee una clasificacion de corto plazo y esta orientado a personas fisicas.

+MVSI es una sociedad con clasificacion de corto plazo que ofrece una liquidez diaria a sus
inversionistas. Al 15 de abril de 2011 presenta el 99.50% de su portafolio invertido principalmente en
emisiones gubernamentales y en menor medida privadas de la mas alta calidad crediticia (AAA), y el
0.50% restante en un ETF con calificacion mxAA-. Asimismo, a igual fecha, +MVSI muestra un periodo de
revision de tasas efectivo de 91 dias, una duracion modificada de 0.34 y DMA de 0.35. Por otro lado, la
liquidez menor a 3 meses significaba 58.42% del total del portafolio. De acuerdo a la estructura crediticia
de la cartera y los indicadores de riesgo de mercado del fondo, Fitch Ratings ratifica la calificacion en
‘AAA/2(mex) F’, la cual corresponde a un nivel de administracion y calidad de activos sobresaliente y a
una sensibilidad baja a condiciones cambiantes en los factores de mercado.

La clasificacién de +MVJER es de corto plazo y esta orientada a personas fisicas. Al 15 de abril de 2011,
el fondo se compone en un 11.79% por una emision de la més alta calidad crediticia (AAA) y el 88.21%
restante por operaciones de reporto con contrapartes de la mas alta y muy alta calidad crediticia (AAA 'y
AA). En relaciéon a la calificacion de riesgo de mercado, sus indicadores son los adecuados para
mantenerse en su nivel de calificacién actual, debido a que al 15 de abril de este afio la duracion
modificada y la DMA se ubicaron en 0.011, los DRTE en 4 dias, y el 100% del portafolio se encontraba
invertido en un rango menor a 3 meses. Fitch Ratings opina que esta integraciéon corresponde a un nivel
de administracién y calidad de activos sobresaliente y a una sensibilidad a condiciones cambiantes en
los factores de mercado baja ‘AAA/2(mex) F’.

El fondo +MVCOB tiene una clasificacién de corto plazo especializada en cobertura cambiaria en ddlares
americanos, otorga liquidez 48 horas y esta dirigido a personas fisicas, morales y no sujetas a retencion.
Al 15 de abril de 2011, su portafolio de inversiones se compone por 77.62% en una chequera en délares
con una institucion bancaria de la més alta calidad crediticia (AAA), 22.15% por un UMS también del nivel
mas alto de calidad crediticia, y una pequefia proporcion (0.23%) por una operacién de reporto con una
contraparte de muy alta calidad crediticia (AA). Respecto a su calificacion de riesgo de mercado, ésta se
soporta en la exposicién que tienen los instrumentos en los que invierte con respecto a los movimientos
de tipo de cambio, asi como en los indicadores que muestra +MVCOB al 15 de abril de 2011, tales como
una duraciéon modificada y DMA de 0.58, periodo de revision de tasa efectivo de 210 dias, y una liquidez
menor a 3 meses de 77.85%. La composicion crediticia e indicadores del fondo, en opinion de Fitch
Ratings, corresponden a una administracion y calidad de activos sobresaliente ‘AAA(mex)’ y a una
sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de mercado moderada a alta ‘5(mex)’.

+MVINS est4 orientada a personas morales no contribuyentes, da liquidez semanal y su clasificacion es
de mediano plazo. Al 15 de abril de 2011 su cartera estaba integrada en un 100% por emisiones
gubernamentales, corporativas y de entidades del gobierno de la mas alta calidad crediticia (AAA), de las
cuales el 68.3% eran inversiones en directo y el 31.7% restante operaciones de reporto con contrapartes
de la mas alta calidad crediticia (AAA). Por otra parte, al 15 de abril del presente afio los indicadores de
riesgo de mercado tales como duracion modificada y duracion modificada ajustada fueron de manera
respectiva 1.11 y 1.26, los DRTE de 141 dias, y la liquidez menor a 90 dias represent6é un 31.7% del
portafolio. Debido a lo anterior, Fitch considera que +MVINS puede conservar un nivel de administracion y
calidad de activos sobresaliente ‘AAA(mex)’ y una sensibilidad a condiciones cambiantes de mercado
moderada ‘4 (mex)’.

Fondos de Inversion Multiva, S.A. de C.V. actualmente opera 7 Sociedades de Inversién de Deuda y 1
Sociedad de Inversién de Renta Variable, y al 31 de marzo de 2011 contaba con Activos Netos por $2,573
millones de pesos y mantenia 10,883 inversionistas.
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La informacién utilizada en el analisis de estas calificaciones fue proporcionada por Fondos de Inversion
Multiva, S.A. de C.V. y/u obtenida de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacion de Multiva,
favor de visitar nuestra pagina de Internet: http://www.fitchmexico.com

Las metodologias aplicables estan disponibles en nuestro sitio web www.fitchmexico.com:
- ‘Criterios de Calificacion Fondos de Deuda en Latinoamérica’, Marzo 9, 2011.
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y
LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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