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Fitch ratifica a Banca Mifel en ‘BB-" y ‘A-(mex)’;
perspectiva Estable

Monterrey, N.L. (Agosto 18, 2011): Fitch Ratings ratificd las calificaciones internacionales y nacionales
de Banca Mifel, S.A. (Mifel) como se indica a continuacién:

-- Issuer Default Rating (IDR) de Largo Plazo en Moneda Extranjera en ‘BB-’;
-- IDR de Corto Plazo en Moneda Extranjera en ‘B’;

-- IDR de Largo Plazo en Moneda Local en ‘BB-’;

-- IDR de Corto Plazo en Moneda Local en ‘B’;

-- Calificacién de Viabilidad en ‘bb-’;

-- Calificacion Individual en ‘C/D’;

-- Soporte en ‘5’;

-- Piso de Soporte en ‘NF’;

-- Notas Subordinadas Perpetuas No Preferentes y No Acumulativas por USD100 millones en ‘B’;
-- Calificacién en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘A-(mex)’;

-- Calificacién en Escala Nacional de Corto Plazo en ‘F2(mex)’.

La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es Estable.

Las calificaciones de Mifel reflejan sus relativamente débiles y volatiles utilidades, asi como la paulatina
reduccion de su capacidad de absorcién de pérdidas. Asimismo consideran el sélido perfil de fondeo y su
adecuada liquidez. La perspectiva estable incorpora las estrategias que la administracién del banco est4
explorando para mejorar su capacidad de absorcién de pérdidas, las cuales se espera se materialicen
antes del cierre de afio. En caso de que éstas no fueran concretadas y/o el banco no pueda mantener las
recientes mejoras en su utilidad operativa, las calificaciones podrian verse presionadas a la baja.

El desempefio de Mifel ha sido débil en los dltimos afios (aunque ha sido relativamente mejor y mas
consistente al nivel del grupo financiero), inicialmente como resultado de mayores gastos por el plan de
expansion de sucursales durante 2007-2008 y posteriormente influido por amplios costos crediticios
(provisiones de crédito) que condujeron a pérdidas operativas en 2009 y 2010. Las concentraciones
crediticias siguen siendo amplias, asi como las exposiciones a préstamos relacionados. Mifel tiene
acceso a una amplia base de depdésitos a través de su estable base de clientes, los cuales fondean en su
totalidad la cartera de créditos; sin embargo, el crecimiento sostenido en el tamafio del balance ha
afectado en cierta magnitud la mezcla entre depdésitos a la vista y a plazo, asi como la composicién de
depésitos tradicionales y el fondeo en el mercado de dinero. En vista del sostenido crecimiento y la débil
rentabilidad en los dltimos afios, las razones de capitalizacién se han reducido desde 2007 a un ritmo
mayor gue el esperado.

Establecido en 1993, Mifel es la entidad mas importante de Grupo Financiero Mifel, el cual también
cuenta con subsidiarias enfocadas en el factoraje, arrendamiento y distribucién de sociedades de
inversion. El banco se ha orientado tradicionalmente al sector de PyMEs y desarrolladores de vivienda
medianos. Al cierre del 1T11 Mifel contaba con 38 sucursales y su participacion de mercado sobre
créditos, activos y depdsitos era menor al 1% del sistema bancario.
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La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por Mifel y/u obtenida de
fuentes de informacién publicas. Para mayor informacion de los emisores, visite nuestras péaginas
www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias aplicables, disponibles en ‘www.fitchratings.com’ son las siguientes:

- ‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2011;
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011;
- ‘Treatment of Hybrids in Bank Capital Analysis’, Julio 11, 2011.
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