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Fitch Publica Reporte Especial de La Industria
Aseguradora Mexicana

Fitch Ratings - San Salvador/Bogotd/Monterrey (21 de diciembre, 2011). Fitch México pone a
disposicion en su sitio web, Www.fitchmexico.cqm, el Reporte Especial: “La Industria Aseguradora
Mexicana: Buenas Expectativas para un Mercado Avido de Crecimiento”.

En 2014 entrara en vigor un nuevo régimen regulatorio del sector asegurador mexicano que se basa en
el riesgo y recoge conceptos y principios de Solvencia Il. Si bien estas reformas suponen costos
importantes para algunas aseguradoras del mercado de México, Fitch espera que la gran mayoria de
entidades implementen una adecuacion gradual al nuevo marco regulatorio y que no tenga por tanto un
impacto significativo en sus resultados. En opinion de Fitch, la perspectiva de calificaciones sera estable
durante el 2012.

El sector de seguros de México registra evolucion favorable de resultados en 2011, gracias a inferiores
indices de costos de siniestralidad (73% al cierre de 3Q11). La siniestralidad del mercado sin embargo
sigue siendo superior al de otros paises de Latinoamérica, lo que explica que el resultado operativo sea
usualmente deficitario y que el indice combinado histéricamente se mantenga ligeramente por encima de
la barrera del 100%.

El sector logra reportar utilidad neta gracias a la importante contribucién del ingreso financiero neto, dada
la amplia base de reservas técnicas. Fitch estima que el mercado de seguros mexicano mantendra su
posicion sdlida y competitiva hasta el cierre del afio, sustentado en el buen desempefio registrado en los
primeros tres meses, y en la alta estacionalidad de produccion en el Gltimo trimestre del afio.

Por otra parte, Fitch reconoce que la mayoria de compaiiias del sector seguros mantiene una adecuada
estructura de Balance, destacando la importante cobertura de reservas técnicas y matematicas. La alta
base de reservas se debe en gran medida a que la regulacion de seguros de México es una de las mas
estrictas de la region, y a que los seguros de vida individual de vigencia de largo plazo y cola larga, son
los de mayor peso en el mercado (25% del total).

Los indices de apalancamiento del sector asegurador mexicano se ubican en la cota superior promedio
de los mercados Latinoamericanos, influenciados en cierta medida por los altos niveles de retencion de
primas y de reservas. Ademas, pese a que el mercado dispone de una amplia base de inversién, buena
parte de los recursos se encuentran colocados en inversiones en renta variable, primas por cobrar e
inmuebles, lo que se traduce en un mercado menos liquido que otros de la regién.

Los cambios regulatorios antes mencionados (estimacion de reservas, margen de riesgo, requerimiento
de capital de solvencia, y balance econémico), podrian imponer algunas cargas adicionales al sector en
el corto y mediano plazo, limitando una mejora en sus rentabilidad; sin embargo, los mismos serviran
para reforzar la solvencia de la industria en el largo plazo.

Una reduccion del nivel de actividad econémica mayor al esperado, y una mayor volatilidad del
rendimiento de inversion podria limitar aun mas los resultados del sector y podrian imponer mayores
presiones al sector en medio de los cambios regulatorios antes mencionados. De manera similar, un
deterioro inesperado en la siniestralidad o la ocurrencia de eventos catastroficos podrian afectar
negativamente el desempefio de la industria.

Metodologia aplicada: “Insurance Rating Methodology” del 22 de septiembre de 2011.

Contactos:
Eduardo Recinos, Alejandro Garcia y Milena Carrizosa.

Mas informacién disponible en “www.fitchmexico.com” o “www.fitchratings.com”.
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