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Fitch ratifica a ING Bank (México) en ‘BBB+' y ‘AAA(mMex)’

Monterrey, N.L. (Diciembre 22, 2011): Fitch ratificd los Issuer Default Ratings (“IDRs”) de ING Bank
(México) S.A., Institucién de Banca Mdltiple, ING Grupo Financiero (“INGMex”) en ‘BBB+' y ‘F2’, asi
como sus calificaciones nacionales de largo y corto plazo en ‘AAA(mex)’ y ‘F1+(mex)’, respectivamente.
Los IDRs y las calificaciones de riesgo contraparte en escala nacional de INGMex consideran el soporte
implicito otorgado por su casa matriz, el banco holandés ING Bank NV, el cual cuenta con IDRs en el
nivel ‘A+' y ‘F1+' con una perspectiva crediticia estable por parte de Fitch. Una lista completa con las
acciones de calificacion se encuentra al final de este comentario.

La calificacion IDR de largo plazo de INGMex estéa alineada actualmente al mismo nivel de la calificacion
soberana de México en moneda local. Esta calificacion podria verse afectada negativamente en caso de
percibirse una menor capacidad y/o voluntad de apoyo de ING Bank NV. En opinién de Fitch, existe una
alta probabilidad de contar con el apoyo de ING Bank NV, en caso de ser necesario, a pesar de los retos
gue los bancos globales enfrentan en la actualidad. Sin embargo, Fitch considera que es probable
observar una disminucion del volumen de negocio, en vista de los esfuerzos de la casa matriz para
cumplir con los mas estrictos requerimientos de capital a mediados de 2012. Una potencial degradacién
del IDR del banco a un nivel que esté por debajo de las calificaciones soberanas de México, daria lugar a
una calificacion de largo plazo en escala nacional inferior al actual nivel de ‘AAA (mex)'.

La utilidad neta recurrente sigue estando expuesta a la volatilidad de los ingresos por intermediacion, ya
gue INGMex es muy activo en derivados de tasas de interés y divisas. La naturaleza mayorista del banco
se refleja en el tamafio moderado de las actividades de préstamos en su balance (menos del 3% del total
de activos al 3T11). A su vez, la ausencia de gastos por provisiones y los costos operativos bien
contenidos compensan en parte por la volatilidad de los ingresos de mercados. Las operaciones de
préstamo de valores son recurrentes, estando los instrumentos de deuda compuestos principalmente de
bonos del gobierno (94.3% del total de valores al 3T11).

INGMex no tiene cartera vencida. Fitch Ratings considera que los niveles de riesgo de mercado de
INGMex son razonables y bien controlados. El fondeo es en su mayoria a corto plazo y de naturaleza
institucional. Sin embargo, Fitch considera que el riesgo de liquidez de INGMex es modesto, en funcion
de su amplio portafolio de bonos de alta calificacion y con elevado mercado secundario. Las operaciones
de préstamos de valores muestran una estructura de fondeo bien calzada. En opinién de Fitch, INGMex
esta adecuadamente capitalizado. Respaldado en afios previos por aportaciones de capital, la retencion
de utilidades es ahora su principal fuente de crecimiento del capital. Fitch también considera que las
presiones sobre el capital derivadas de riesgos de crédito y de mercado son bajas, especialmente en la
medida que el banco probablemente reduzca sus actividades de intermediacién en el futuro previsible.

INGMex es un banco especializado enfocado en actividades de intermediacion y servicios de banca
corporativa. Inici6 sus operaciones en México en 1995 y desde entonces ha sido una subsidiaria
indirecta del holandés ING Bank NV.

Fitch ratificé las siguientes calificaciones:

ING Bank (México), S.A.:

-- Issuer Default Rating (IDR) de largo plazo en moneda extranjera en ‘BBB+;
-- IDR de largo plazo en moneda local en ‘BBB+’;

-- IDR de corto plazo en moneda extranjera en ‘F2’;

-- IDR de corto plazo en moneda local en ‘F2’;

-- Calificacion individual en ‘C/D’;

-- Callificacion de soporte en ‘2’;
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-- Calificacién en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’;
-- Calificacion en escala nacional de corto plazo en ‘F1+(mex)’;
-- Calificacién en escala nacional de largo plazo para deuda senior en ‘AAA(mex)’.

La perspectiva de largo plazo es estable.
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Las calificaciones antes sefaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch
ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

La informacién utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por ING Bank (México)
y/o obtenida de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacion de ING Bank (México), visite
nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias aplicables, disponibles en nuestro sitio ‘www.fitchratings.com’ son las siguientes:

- ‘Global Financial Intitutions Criteria’, Agosto 16, 2011.
- ‘National Ratings Criteria, Enero 19, 2011.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y

PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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