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Fitch califica ‘AAA(mex)’ Certificados Bursatiles
Bancarios por $5,000 millones de BBVA Bancomer

Monterrey, N.L. (Enero 31, 2011): Fitch Ratings asigné la calificacion ‘AAA(mex)’ a una
emision de Certificados Bursatiles Bancarios (“CBBs”) realizada por BBVA Bancomer, S.A.,
Institucién de Banca Mdultiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (“BBVA Bancomer”), por un
monto de hasta $5,000'000,000.00 (Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), con plazo de
1,092 dias (equivalente a aproximadamente 3 afios), con tasa de interés variable referenciada
a la TIIE, pagos de cupdn cada 28 dias y una sola amortizacion al vencimiento. Esta emision,
con clave de pizarra BACOMER 11, es la primera realizada al amparo de un Programa de
Certificados Bursatiles Bancarios por un monto total autorizado con caracter revolvente de
hasta $60,000'000,000.00 (Sesenta Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
Unidades de Inversion.

La calificacion ‘AAA(mex)’ asignada a esta primera emisiébn de CBBs considera en primera
instancia la solidez financiera de BBVA Bancomer, con calificaciones de largo plazo en
‘AAA(mex)’ en escala doméstica y de ‘A’ en escala internacional, moneda local. Estas
calificaciones a su vez se encuentran sustentadas por el soporte potencial de su principal
accionista, el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (‘BBVA', Issuer Default Rating en ‘AA-" y
Perspectiva Crediticia Estable). Las calificaciones de BBVA Bancomer y sus emisiones
seguiran estando asociadas principalmente a consideraciones relativas al riesgo soberano y el
techo pais de México, salvo que la propension o capacidad de BBVA de soportar a BBVA
Bancomer se redujera significativamente, lo cual Fitch considera muy poco probable en la
actualidad.

La calificacién Individual ‘B/C’ de BBVA Bancomer considera sus soélidas y recurrentes
utilidades, robusta franquicia, bien contenida calidad de activos y probada resistencia durante la
reciente crisis, asi como de su adecuado fondeo y liquidez. Asimismo consideran razones de
capitalizacién relativamente menores que las de sus competidores, aunque mejorando y
manteniéndose en niveles confortables; asi como la ain modesta mejoria en sus indicadores
de calidad de activos. En opinion de Fitch, existe un limitado potencial de mejora para la
calificacion individual en el corto plazo, dado su relativamente alto nivel, aunque podria subir en
el tiempo ante mejoras sostenidas y significativas en su capacidad de absorcion de pérdidas,
liquidez, diversificacion de riesgos y en el entorno operativo. El riesgo de deterioro en esta
calificacion seria principalmente el de no lograr contener el deterioro en la calidad de activos.
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Relacién con medios: Edna Gomez, edna.gomez@fitchratings.com, Monterrey, N.L +52 81
8399-9100.

Las metodologias aplicables, disponibles a través de nuestro sitio ‘www.fitchratings.com’ son
las siguientes:

- ‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2010

- ‘Short-Term Ratings Criteria for Corporate Finance’, Noviembre 2, 2010
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011.

- ‘Metodologia de Bancos e Instituciones Financieras’, Enero 31, 2009
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CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y
LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

© 2011 Fitch Ratings www.fitchmexico.com


http://www.fitchratings.com/�
http://www.fitchratings.com/�

