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Fitch ratifica calificacion ‘AAA(mex)’ de Merrill Lynch México

Monterrey, N.L (Febrero 1, 2011): Fitch Ratings ha ratificado las calificaciones de riesgo contraparte de
Merrill Lynch México, S.A. de C.V. Casa de Bolsa (“MLMEX") como se muestra a continuacién:

- Calificacion en escala nacional de largo plazo ratificada en ‘AAA(mex)’;
- Calificacion en escala nacional de corto plazo ratificada en ‘F1+(mex)’:
- La perspectiva crediticia de la calificacion de largo plazo se mantiene ‘Estable’;

Las calificaciones de MLMEX reflejan el soporte implicito de tipo comercial, operativo y financiero
recibido por su matriz en Gltima instancia, Bank of America Corporation (“BAC”; Issuer Default Rating
‘A+’, en estatus de Observacion Negativa por parte de Fitch). MLMEX exhibe una elevada integracion
con su compafiia controladora y un perfil conservador en la toma de riesgos. La perspectiva de la
calificacion de largo plazo es ‘Estable’ y refleja la opinién de Fitch de observar un continuo soporte por
parte de BAC hacia MLMEX. Ante su nivel actual, las calificaciones podrian verse presionadas a la baja
por una disminucién en la disponibilidad y/o propensién a proveer soporte por parte de su casa matriz.

El impacto de la integracion global de las operaciones de Merrill Lynch Co. (“ML") y BAC derivé en un
reasignacion de lineas de negocio entre las subsidiarias mexicanas, por lo que a futuro se espera que las
actividades de intermediacion en el mercado de capitales y de banca de inversién permanezcan como el
principal propulsor del desempefio financiero de MLMEX. Los indicadores de rentabilidad sobre activos y
capital permanecen en niveles adecuados (9M10: 2.5% y 20.3%, respectivamente) aunque su
comportamiento ha sido relativamente volatil histéricamente. La estrecha correlaciéon entre los costos no
financieros y sus ingresos operativos se traduce en un comportamiento estable de su indicador de
eficiencia, que fluctda entre 40% y 50%. Fitch considera que la migracion de parte de las actividades de
intermediacion en los mercados de deuda y divisas hacia Bank of América México podria incrementar la
volatilidad del desempefio de MLMEX; no obstante, éste permaneceria en niveles adecuados.

En opinion de Fitch, el apetito por riesgo de la casa de bolsa es bajo. Las politicas de gestion y
monitoreo de sus exposiciones estan alineadas a los procedimientos de BAC y ML a nivel global. El
portafolio de inversiones en valores representé el 11.4% de los activos totales al 3T10 y se compone
principalmente por instrumentos de deuda gubernamental (73.4%) y por las acciones de la Bolsa
Mexicana de Valores que la casa de bolsa recibio tras la reestructura corporativa de 2008 ($314 millones;
22.5% del capital contable), que son su principal a exposicién a riesgo mercado. Para calcularla utilizan
la metodologia de VaR, estableciendo un limite global conservador (3T10: 2.5% del capital contable) que
exhibe registros promedio inferiores al 50%. El riesgo contraparte en sus operaciones con instrumentos
financieros derivados es acotado al cubrir totalmente sus posiciones con empresas relacionadas de alta
calidad crediticia. Fitch considera que el riesgo liquidez es bajo ante la elevada proporcién de activos
liquidos en balance (3T10: 69.5% del capital contable).

MLMEX cuenta con una posicién patrimonial sélida. Durante el afio 2010 la casa de bolsa decret6 un
dividendo de $429 millones (71.7% de la utilidad generada durante 2008 y 2009). Ante su enfoque en
operaciones de intermediacién por cuenta de clientes, el indice de consumo de capital regulatorio se
ubicé en un favorable 22.7% al 3T10 y Fitch no espera presiones significativas en el futuro previsible.

MLMEX es una subsidiaria de BAC e inici6 operaciones en el pais en el afio 1995. Tras la reestructura
organizacional en México resultado de la integracién de ML y BAC a nivel global, Fitch espera que la
casa de bolsa mantenga su enfoque en actividades de intermediacién en el mercado de capitales y
banca de inversion.
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La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por MLMEX y/o obtenida
de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacion sobre MLMEX visite nuestras paginas
www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias aplicables, disponibles en ‘www.fitchratings.com’ son las siguientes:

- ‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2010

- ‘Short-Term Rating Criteria for Corporate Finance’, Noviembre 2, 2010
- ‘Rating Criteria for Securities Firms’, Diciembre 30, 2009

- ‘National Rating Criteria’, Enero 19, 2011.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
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