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Fitch Ratings asigna A+(mex) a un crédito bancario
de Juarez, Nuevo Leodn.

Monterrey, N.L. (Julio 1, 2011): Fitch Ratings asigné la calificacién de ‘A+(mex)’ a un crédito bancario
otorgado por Banco del Bajio al Municipio de Juarez, Nuevo Ledn, por un monto de hasta $86.7 millones
de pesos (mdp), destinado a inversidon publica productiva.. El significado de la calificacion es ‘Alta
Calidad Crediticia’.

La autorizacién por parte del Congreso del Estado de este financiamiento y de la afectacion de
participaciones de los ingresos federales del Ramo 28 correspondientes al municipio como fuente de
pago, fue publicada en el Decreto Numero 153 del pasado 28 de diciembre de 2010.

El crédito utilizara como medio de pago el fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago
66211; siendo el fiduciario Banco Afirme. El patrimonio del fideicomiso estd conformado por la afectacion
de las participaciones municipales, los fondos de reserva que se constituyan inicialmente en la cuenta
del fideicomiso y los derechos de cualquier instrumento derivado contratado para efectos del crédito.
Para este crédito, Juarez afectd el 32% de sus participaciones municipales como fuente de pago del
servicio de la deuda (intereses y capital), sin que en ningln caso la cantidad pueda ser inferior a $2.35
mdp en forma mensual. Estos recursos ingresan al fideicomiso por medio de un depésito directo de la
Tesoreria del Estado via una instruccion irrevocable girada por el municipio.

Entre las caracteristicas del financiamiento y su estructura destacan las siguientes: (a) denominacion en
pesos; (b) plazo de 15 afios con 12 meses de gracia en pago del capital; (c) pago de intereses y
amortizaciones mensuales, con pagos iguales de capital; (d) tasa de interés de TIIE méas un diferencial
definido en el contrato de crédito; (e) fondo de reserva equivalente a tres meses de servicio de la deuda;
y (f) una cobertura de tasa de interés por los proximos tres afios, cuya renovacién es opcional.

La calificacion del financiamiento esta fundamentada principalmente en los siguientes factores:

-- La fortaleza juridico-financiera del fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago. Es
importante mencionar que Fitch realizé un analisis juridico de la estructura y documentacion
relacionada con los créditos, apoyandose de un despacho legal externo.

-- Certidumbre en la generacién del flujo principal que sirve la deuda registrada en el fideicomiso.

-- Las coberturas financieras del servicio de la deuda obtenidas bajo escenarios adversos.

-- El fondo de reserva equivalente a 3 meses de servicio de la deuda (intereses y capital).

-- Cobertura de tasa de interés por tres afios, disminuyendo la exposicién a riesgos de mercado.

-- La calidad crediticia de Juarez de ‘BBB(mex)’.
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Relacién con medios: Edna Gémez, edna.gomez@fitchratings.com, Monterrey, N.L +52 81 8399 9100.

La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por el Municipio de
Benito Juarez y/u obtenida de fuentes de informacién publicas. Para mayor informacion de Juarez y su
financiamiento visite nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:

-- ‘Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales’, Oct. 01, 2010.

-- ‘Metodologia de calificacion de Gobiernos Locales y Regionales, “Fuera de los EEUU”, Abr. 12, 2010.
-- ‘Criterios de Calificaciéon de Financiamientos Subnacionales’, Mar. 4, 2010.
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