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Fitch ratifica a Valmex Soluciones Financiera
en ‘A+(mex)’ y ‘F1(mex)’

Monterrey, N.L. (Julio 25, 2011): Fitch ha ratificado las calificaciones corporativas de Valmex Soluciones
Financieras, S.A. de C.V. SOFOM, ENR (Valmex SF) en ‘A+(mex)’ con perspectiva estable para el largo plazo
y ‘F1(mex)’ para el corto plazo.

Las calificaciones de Valmex SF reflejan su integracion con y el soporte que potencialmente podria recibir de
Grupo Empresarial Bal, en caso de necesitarlo. Dicho grupo es un conglomerado de empresas con intereses
en diferentes sectores, destacando Grupo Nacional Provincial (seguros, propietaria de Valmex SF al 99.9%),
Afore Profuturo GNP (pensiones), Valores Mexicanos (casa de bolsa), El Palacio de Hierro (comercio) e
Industrias Pefioles (mineria), por mencionar algunos; Fitch considera que la calidad crediticia de estas
empresas es por lo general muy alta. Las calificaciones de Valmex SF pudieran incrementarse o reducirse
ante el cambio en la percepcion de integracion o soporte de la entidad con el grupo, o en caso de que Fitch
percibiera una modificacion en la calidad crediticia o la voluntad de proveer soporte de las compafiias que
integran dicho conglomerado.

Histéricamente Valmex SF ha reportado una solida estructura de capital, la cual ha sido beneficiada
recientemente por su consistente generacion de utilidades y reduccion en el tamafio de su portafolio crediticio;
al cierre del 1T11 su indicador de capitalizacion (capital a activos) se ubic6 en un sélido 34.7% (2010: 33.6%) y
su indicador de liquidez (activos liquidos a pasivos con costo) se colocd en un 7.8%, relativamente bajo
aunqgue razonable dado el adecuado calce de plazos de su balance.

La rentabilidad de Valmex SF se ha visto presionada por la contraccion de sus ingresos (a su vez derivada de
la reduccion de su portafolio en un promedio anual de 11.7% en los uUltimos tres afios), robusta base de gastos
gue no ha mostrado la misma capacidad de contraccion que los ingresos. En conjunto con un moderado
margen de interés a activos productivos promedio de 7.5%, ha resultado en un desfavorable indice de
eficiencia (gastos no financieros a ingresos brutos) de 82.9%. Al 1T11 su rentabilidad sobre activos y capital
promedio se ubicé en un moderado 2.3% y 6.7%, respectivamente, sin embargo, ha observado una mejoria
respecto al afio anterior por la recurrencia de sus ingresos y costos crediticios bien contenidos, que han
ayudado a mantener una constante generacion de utilidades.

Valmex SF ha mantenido un adecuado manejo de su riesgo crediticio, contrayendo la cartera durante el
complejo entorno del periodo comprendido entre 2009 y 2010 y ayudando a contener el volumen de créditos
deteriorados; no obstante, el indicador de morosidad se increment6 por la sensible reduccién de su cartera; al
1T11 la proporcion de cartera vencida a cartera total se ubicé en un moderado 1.46% y su nivel de reservas
para riesgos en un 115.38% de su cartera vencida, en linea con lo observado en los Gltimos afios, sin registrar
operaciones reestructuradas o castigos en fechas recientes. No obstante, su portafolio muestra
concentraciones importantes por acreditado, entidad geogréfica y sectores.

Uno de los retos mas importantes de Valmex SF es mejorar estructuralmente su flexibilidad de fondeo, ya que
mantiene una importante concentracion con su principal fondeador, que es una compania relacionada también
integrante del Grupo Empresarial Bal.

Valmex SF cuenta con una trayectoria de mas de 30 afios, en sus inicios fue constituida para proveer servicios
financieros Unicamente a las empresas del Grupo Empresarial Bal, tales como arrendamiento puro y
financiero, crédito y en menor medida operaciones de factoraje; actualmente la compafiia atiende también a
micro y pequefias empresas no relacionadas con presencia en diferentes sectores.
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La informacion utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por VALMEX SF y/u obtenida
de fuentes de informacién pulblicas. Para mayor informacion de la entidad, visite nuestras paginas
www.fitchmexico.com y www. fitchratings.com.

Las metodologias aplicables, disponibles en ‘www.fitchratings.com’ son las siguientes:
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