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Fitch ratifica calificacion de Elementia en ‘A+(mex)’

Monterrey, N.L. (Junio 1, 2011): Fitch Ratings ratific6 hoy las calificaciones de Elementia, S.A.
(Elementia) como se describe a continuacion:

--Calificacion en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘A+(mex)’;
--Calificacién Issuer Default Rating (IDR) en Escala Global en Moneda Extranjera en ‘BB+;
--Calificacion IDR en Escala Global en Moneda Local en ‘BB+'.

La Perspectiva de las calificaciones es Estable.

De igual forma, Fitch ratificé la calificacion ‘A+(mex)’ asignada a la emision de Certificados Bursatiles
denominada ELEM 10 por MXN3,000 millones con vencimiento en 2015.

Las calificaciones de Elementia reflejan su sdlido perfil de negocios, caracterizado por diversificacion
geografica y por linea de producto; participaciones de mercado lideres en las regiones donde tiene
presencia soportadas por fuerte reconocimiento de sus marcas y una extensa red de distribucién;
generacion positiva de flujos de efectivo; y fortaleza de sus principales accionistas. Las calificaciones
incorporan la expectativa de una recuperacion significativa durante 2011 en la rentabilidad y principales
indicadores financieros de la compafia y estabilizacion de los mismos hacia el futuro. Factores que
limitan las calificaciones de Elementia son la ciclicidad de las industrias en que opera, volatilidad en
costos de materia prima, regulacion ambiental y el actual alto apalancamiento.

Durante 2010 la compafiia registré cargos extraordinarios por aproximadamente USD29.6 millones de
dolares que impactaron su rentabilidad y principales indicadores financieros. La naturaleza de estos
cargos esta relacionada con cambios a las politicas de cuentas por cobrar e inventarios, reclasificaciones
y ajustes por la implementacién de IFRS en adicion a reestructura corporativa. El margen EBITDA para
2010 fue de 11.1%, mientras que los indicadores de Deuda total a EBITDA y Deuda Neta a EBITDA se
ubicaron en 3.7 veces (X) y 2.9x, respectivamente. Excluyendo los cargos a resultados no recurrentes en
base proforma el margen EBITDA seria de 13.8% y las razones de endeudamiento y endeudamiento
neto se situarian en 3.0x y 2.3x, respectivamente. Para el periodo de tres meses terminado en Marzo 31
de 2011 estos indicadores fueron de 2.5x y 1.7x, respectivamente, y Fitch espera una continua
recuperacion de los mismos durante 2011. Por su parte, la administracién de la compafiia ha establecido
un objetivo de largo plazo para la razén Deuda Total a EBITDA no mayor a 2.0x.

La posicién de negocios de Elementia esta soportada en su base diversificada de ingresos. En 2010 la
compaiiia registr6 ventas y EBITDA por USD1,099 millones y USD124 millones, respectivamente. La
division Metales (productos de cobre y aluminio) representé aproximadamente 67% de los ingresos y
EBITDA consolidados, el segmento Fibrocemento contribuyd con 30% de las ventas y 26 del EBITDA, y
la division Plasticos 3% y 7%, respectivamente. En adicion a lo anterior, los clientes industriales
representaron aproximadamente 67% de las ventas y EBITDA consolidados mientras los segmentos
construccion e infraestructura en conjunto aportaron 33% de los mismos. El flujo de efectivo de
Elementia se soporta en su estrategia de precios, especialmente en el segmento de metales, en donde la
compafiia utiliza con una férmula de margen sobre costo que le permite traspasar a clientes las
fluctuaciones en el precio de los metales. La estrategia de la compafiia continia enfocada al crecimiento
de las operaciones actuales y a través de adquisiciones.

El riesgo de liquidez y refinanciamiento es bajo. En el afio 2010 Elementia refinancié aproximadamente
USD450 millones mediante un crédito bancario sindicado y la emisién de Certificados Bursatiles en el
mercado doméstico. De igual forma durante 2010 la comparfiia recibié un incremento de capital por
aproximadamente USD43 millones para fortalecer su posicion financiera. Al 31 de Marzo de 2011 el
saldo de deuda total de la compafiia ascendié a USD470 millones, del cual sélo 2% esta clasificado
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como corto plazo. El saldo consolidado de efectivo e inversiones temporales a la misma fecha fue de
aproximadamente USD147 millones. La administracion de la compafiia ha implementado iniciativas para
optimizar el uso del capital de trabajo asi como para controlar costos y gastos. Fitch estima que
Elementia cuenta con flexibilidad para continuar financiando su estrategia de crecimiento, sin embargo
un mayor deterioro en las razones de apalancamiento y / o adquisiciones financiadas con deuda podrian
presionar el pefic crediticio de la compaiiia.

La compaiiia utiliza fibra de crisotilo (Gnica fibra de asbesto en uso hoy en dia) para la produccién de una
parte de sus productos en la division fibrocemento, los cuales se venden localmente donde esta
permitido en Norte y Sudamérica. Los productos exportados a Estados Unidos de Ameérica son
producidos utilizando otro tipo de fibras tales como celulosa o alcohol polivinilico (PVA). Los productos
con contenido de crisotilo representaron en 2009 18% de las ventas combinadas. El uso de esta fibra
esta en linea con estandares internacionales y regulaciones ambientales locales. Sin embargo, si alguna
autoridad (laboral, salud o ambiental) limita en el futuro el uso de esta materia prima, o impone
restricciones al transporte y/o importacién del crisotilo, Elementia podria enfrentar interrupciones en el
suministro del material, afectando volimenes de venta. Aun y cuando Elementia no ha sido sujeta a
reclamaciones legales relacionadas al uso de crisotiio en sus productos, estas no pueden ser
descartadas en el futuro lo cual resulta en riesgos legales inciertos.
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Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:

--‘Corporate Rating Methodology', Agosto. 16, 2010.
--‘National Ratings Criteria', Enero 19, 2011.
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