FitchRatings COMUNICADO

Fitch Ratings ratifica las calificaciones de los fondos
administrados por ING

Monterrey, N.L. (Junio 01, 2011): Fitch Ratings ratifica las calificaciones de los catorce fondos de deuda
administrados por ING Investment Management México, S.A. DE C.V. Las calificaciones vigentes son las siguientes:

Sociedad Calificacion
ING 8, S.A. de C.V. (AMEX-MD) AAA/3(mex) F
ING 1, S.A. de C.V. (ING-1) AAA/3(mex) F
ING 5, S.A. de C.V. (ING-1E) AAA/3(mex) F
ING 3, S.A. de C.V. (ING-30) Al4(mex) F
ING 6, S.A. de C.V. (ING-30E) AAA/5(mex) F
ING 16, S.A. de C.V. (ING-GOB) AAA/4(mex) F
ING 7, S.A. de C.V. (ING-USD) AAA/6(mex) F
ING 19, S.A. de C.V. (INGBOND) AAA/6(mex) F
ING 12, S.A. de C.V. (INGBONO) AAA/6(mex) F
ING 18, S.A. de C.V. (INGCETE) AAA/2(mex) F
ING 15, S.A. de C.V. (INGCORP) A/5(mex) F
LUXFUND, S.A. de C.V. (INGREAL) AAA/6(mex) F
ING UDI, S.A. de C.V. (INGUDI) AAA/4(mex) F
Templeton Global Bond Fund, S.A. de C.V. (TEMGBIA) AAA/6(mex) F

En opinion de Fitch Ratings, la administracion de las Sociedades de Inversion llevada a cabo por ING Investment
Management México es adecuada para la gestion de sus portafolios. Su estructura operativa y administrativa se
conforma por funcionarios que cuentan con amplia experiencia en el sector financiero, ademas poseen politicas de
inversion y de administracion de riesgos robustas y claramente definidas en sus manuales. Por otro lado, poseen
sistemas tecnoldgicos que soportan su administracion y permiten el cumplimiento de sus pardmetros de inversion, y
poseen sistemas de seguridad que cubren posibles contingencias.

AMEX-MD invertira mayoritariamente en valores gubernamentales y complementariamente en corporativos de alta
calidad crediticia, es un fondo que posee una clasificacion de corto plazo y otorga liquidez mismo dia. Al cierre de
abril de 2011 presenta la siguiente composicion crediticia: 92.84% titulos de estados y municipios, bancarios,
corporativos, de servicios financieros, extranjeros y una operacion de reporto, que poseen la mas alta calidad
crediticia (AAA), 2.26% por un certificado bursatil privado de muy alta calidad crediticia (AA), 3.18% por instrumentos
corporativos con calificaciones BB(mex) y Ba3.mx y el 1.72% restante por valores de calificacién Caa3 y CC(mex).
Dicha estructura, en opinion de Fitch Ratings mantiene su calificacion de administracion y calidad de activos en un
nivel sobresaliente ‘AAA(mex)’. Por el lado de riesgo de mercado, la Sociedad presenta indicadores de Duracion
Modificada y DMA de 1.91 y 2.11, respectivamente; asi como un periodo de DRTE de 10 dias y una liquidez menor
a tres meses del 40.96%. Derivado de estas caracteristicas, Fitch Ratings considera que a este fondo le corresponde
un nivel sobresaliente ‘AAA(mex)’ de administracion y calidad de activos y un riesgo de mercado bajo a moderado
‘3(mex)’.

El fondo INGBONO posee una clasificacién de largo plazo especializado en gubernamental y su principal estrategia
es invertir en bonos emitidos por el Gobierno Federal con vencimiento mayor a un afio, emitidos a tasa fija en pesos.
La cartera de valores del fondo INGBONO al 29 de abril de 2011, estd compuesta por 97.3% en instrumentos
gubernamentales, 2.07% en ETF’s de titulos de gobierno y un menor porcentaje (0.63%), en una operaciéon de
reporto a 1 dia. Todos estos valores poseen el nivel méas alto de calidad crediticia (AAA). Por otro lado, debido a que
estos instrumentos son en su mayoria de largo plazo y a tasa fija, la sociedad presenta indicadores de riesgo de
mercado tales como Duracion Modificada y Duracién Modificada Ajustada (DMA) de 4.42 y 4.52 respectivamente,
Dias de Revision de Tasas Efectivos (DRTE) de 1,590 dias, asi como una liquidez menor a tres meses del 2.70% de
su portafolio. De acuerdo a lo anterior, en opinién de Fitch Ratings, INGBONO presenta una estructura adecuada
para una administracién y calidad de activos sobresaliente y una sensibilidad a condiciones cambiantes en los
factores de mercado alta ‘AAA/6(mex) F’.

El fondo INGBOND posee una clasificacion de largo plazo especializada en valores de deuda denominados en
ddlares, a través de sociedades de inversion y/o mecanismos de inversion colectiva (ETF’s); otorga liquidez 72 horas
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y ademas es un fondo dirigido a personas fisicas, morales y no sujetas a retencion. La estrategia de esta sociedad
es invertir en la sociedad INGRDOP (fondo subyacente), el cual a su vez invierte en bonos denominados en ddlares
principalmente gubernamentales y en menor medida corporativos. Al 29 de abril de 2011 presenta una composicion
crediticia integrada por 98.72% en dicha sociedad de inversion de deuda extranjera con una estructura crediticia que
corresponde a AAA en la escala nacional de fondos y el 1.28% restante en una sociedad de inversién de deuda de la
misma Operadora (ING) que presenta un nivel de calidad crediticia sobresaliente (AAA). El riesgo de mercado de
este fondo se encuentra expuesto a los movimientos del tipo de cambio y a la Duracién que presentan su fondo
subyacente, 3.21 afios. En opinion de Fitch Ratings, estas caracteristicas corresponden a una administracion y
calidad de activos sobresaliente y a una sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de mercado alta
‘AAA/6(mex) F’.

ING-1 es una sociedad que otorga liquidez mismo dia y posee una clasificacion de corto plazo. Su cartera de valores
al 29 de abril de 2011 presenta la siguiente composicion: 96.93% en una operacion de reporto, emisiones de estados
y municipios, de instituciones de gobierno, privadas, bancarias y de empresas que brindan servicios financieros de la
mas alta calidad crediticia (AAA), 1.03% por un titulo privado de muy alta calidad crediticia (AA), 1.27% por un
certificado bursétil de calificacion Ba3.mx y 0.77% por valores corporativos de calificacion Caa3.mx y CC(mex). A
esta misma fecha, presenta indicadores de riesgo de mercado tales como Duracién Modificada y DMA de 1, DRTE
de 10 dias y una liquidez menor a 3 meses que representa el 67.08% del portafolio. De acuerdo a lo anterior, Fitch
Ratings ratifica la calificacién de esta sociedad en un nivel sobresaliente ‘AAA(mex)’ de administracién y calidad de
activos y un riesgo de mercado bajo a moderado ‘3(mex)’.

El fondo ING-1E esta orientado a seleccionar valores mayoritariamente gubernamentales y complementarse con
privados y bancarios. En los Ultimos meses, su portafolio de inversiones ha mostrado consistencia con su calificacion
actual, por lo que Fitch Ratings, ratifica su calificacién de la siguiente manera: una administracion y calidad de
activos sobresaliente ‘AAA(mex)’ y una sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de mercado baja a
moderada ‘3(mex)’. Al cierre de abril de 2011, ING-1E presenta una cartera de valores compuesta mayoritariamente
(95.54%) por instrumentos que poseen la mas alta calidad crediticia (AAA), entre ellos gubernamentales, de estados
y municipios, de instituciones de gobierno, corporativos y extranjeros, y en menor medida por certificados bursétiles
privados (1.81%) de muy alta calidad crediticia (AA), por titulos corporativos en los niveles de calificacién BB en
escala nacional (1.85%) y por valores privados de calificacion mxCCC, Caa3.mx y menores (0.80%). En cuanto a la
calificacion de riesgo de mercado, sus indicadores a esta misma fecha son los siguientes: Duracion Modificada y
DMA de 1.24, DRTE de 7 dias y 61.71% de instrumentos con vencimientos menores a 3 meses. Esta sociedad
posee una clasificacion de corto plazo y esta dirigida a personas morales no contribuyentes.

ING-30 es un fondo dirigido a personas fisicas con clasificacién de corto plazo. Al 29 de abril de 2011 presenta
indicadores de riesgo de mercado tales como Duracion Modificada y DMA de 1.49 y 1.64, DRTE de 7 dias y el
60.43% de su portafolio presenta vencimientos menores a 3 meses. La calidad crediticia de su cartera se determina
por la siguiente composicion: 90.18% son emisiones gubernamentales, privadas, bancarias, de estados y municipios
y extranjeras de la mas alta calidad crediticia (AAA), 6.72% son certificados bursétiles privados en los niveles de
calificacion BB en escala nacional y 3.09% por instrumentos corporativos de calificacion mxCCC, Caa3.mx y
menores. Derivado de este andlisis, Fitch Ratings mantiene sin cambios la calificacién de esta sociedad en un nivel
bueno ‘A(mex)’ de administracion y calidad de activos y un riesgo de mercado moderado ‘4(mex)’.

ING-30E, presenta al 29 de abril de 2011 una composicion crediticia integrada por 97.35% en valores
gubernamentales, bancarios, estados y municipios, corporativos y extranjeros que poseen la mas alta calidad
crediticia (AAA) asi como operaciones de reporto con instituciones de esta misma calidad crediticia, 0.89% por titulos
privados de muy alta calidad crediticia (AA), 1.39% por valores de empresas privadas con calificacion BB+(mex) y
Ba3.mx y el 0.37% restante por titulos corporativos de calificacion mxCCC y menores. En opinion de Fitch Ratings,
la calificacion de administracion y calidad de activos correspondiente a esta estructura es sobresaliente
‘AAA(mex)’. Con respecto a la calificacion de riesgo de mercado, la sociedad presenta un promedio ponderado de
sus indicadores que corresponde a un nivel moderado a alto ‘5(mex)’. Dichos indicadores son los siguientes:
Duracion Modificada y DMA de 4.24 y 4.49 respectivamente, DRTE de 1,312 dias y el 36% de su portafolio invertido
en valores con vencimientos menores a 3 meses. ING-30E posee una clasificacion de mediano plazo, otorga liquidez
24 horas y ademas es un fondo dirigido a personas morales.

La estrategia del fondo ING-GOB descrita en su prospecto de informacion al inversionista describe que esta
sociedad puede invertir exclusivamente en valores gubernamentales en directo o mediante operaciones de reporto.
Al cierre de abril de 2011 presenta un portafolio de inversiones compuesto por 74.38% en instrumentos emitidos por
el Gobierno Federal y el 25.62% restante por operaciones de reporto, la totalidad del portafolio presenta la mas alta
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calidad crediticia (AAA). Sus variables de riesgo de mercado a esta misma fecha son una Duraciéon Modificada y
DMA de 0.61, DRTE de 218 dias y 25.6% del portafolio son titulos que presentan vencimientos menores a 3 meses.
Con estas caracteristicas, Fitch Ratings opina que ING-GOB sigue manteniendo su calificacion actual:
administracién y calidad de activos sobresaliente ‘AAA(mex)’ y una sensibilidad a factores de mercado moderada
‘4(mex)’.

El fondo ING 7, S.A. de C.V. (ING-USD) es un fondo de cobertura cambiaria cuyo objetivo es conformar su cartera
por valores, titulos 0 documentos representativos de una deuda y depdsitos bancarios denominados o indexados a
délares de los Estados Unidos de mediano plazo, y en menor proporcion de corto y largo plazo, ademas esta dirigido
a personas fisicas, morales y morales no contribuyentes. Al cierre de abril de 2011 presenta una composicion
crediticia integrada al 100% por valores que poseen la mas alta calidad crediticia (AAA). Entre estos se encuentran
UMS (bonos del gobierno federal colocados en el exterior) con una participacion del 54.46%, chequeras en délares
con liquidez diaria (29.26%) y eurobonos (16.16%); complementariamente un 0.02% del portafolio corresponde a
una operacién de reporto. Dado que los UMS y Eurobonos son instrumentos de mediano y largo plazo, junto con el
riesgo al que se encuentran expuestos estos instrumentos en délares americanos por los movimientos de tipo de
cambio, Fitch Ratings opina que a este fondo le corresponde una sensibilidad a los factores de mercado alta
‘6(mex)’. En cuanto a la calidad crediticia, Fitch Ratings de igual manera la mantiene sin cambios en un nivel
sobresaliente ‘AAA(mex)’ de administracién y calidad de activos.

La sociedad INGCORP posee una clasificacién de corto plazo especializada en deuda privada que otorga liquidez
diaria. Su objetivo es invertir preponderantemente en valores corporativos y de manera complementaria en bancarios
y gubernamentales. La composicion crediticia de su portafolio de inversiones es la siguiente: 74.24% son
instrumentos corporativos tanto nacionales como extranjeros, bancarios y de instituciones de gobierno de la mas alta
calidad crediticia (AAA), 3.01% valores privados de muy alta calidad crediticia (AA), 17.65% certificados bursétiles de
empresas privadas en los niveles de calificacion BB en escala nacional y 5.1% emisiones privadas de calificacion
mxCCC, Caa3.mx y menores. Por otro lado, sus indicadores de riesgo de mercado, tales como Duracién Modificada
y DMA, se ubican en 1.47 y 1.96 respectivamente, los DRTE son de 75 dias y el 46.59% del fondo presenta
vencimientos menores a 3 meses. Fitch Ratings opina, que estas caracteristicas corresponden a una administracion
y calidad de activos buena y una sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores de mercado moderada a
alta ‘A/5(mex) F’.

El fondo INGCETE posee una clasificacion de corto plazo y otorga liquidez mismo dia. Su estrategia de inversion se
orienta a invertir el 100% de su portafolio en valores gubernamentales y en los Ultimos meses ésta ha sido
mantenida. Al 29 de abril de 2011 presenta una composicién crediticia integrada al 100% por valores
gubernamentales que poseen la mas alta calidad crediticia (AAA), de la cual el 48.27% corresponde a operaciones
de reporto a 1 dia con instituciones de la mas alta calidad crediticia. Con respecto a sus indicadores de riesgo de
mercado, la sociedad presenta indicadores como Duracion Modificada y DMA de 0.094, DRTE de 34 dias y 95% de
su cartera con vencimientos menores a tres meses. Esta estructura, es adecuada para ratificar la calificacion de este
fondo, que en opinién de Fitch Ratings corresponde a un riesgo de mercado bajo y una administracion y calidad de
activos sobresaliente ‘AAA/2(mex)’.

INGREAL posee una clasificacion de largo plazo especializada en valores de tasa real y esta dirigido a personas
fisicas, morales y morales no contribuyentes. Al cierre de abril de 2011, el portafolio de inversiones de INGREAL se
compone al 100% por instrumentos de la méas alta calidad crediticia (AAA), mayoritariamente gubernamentales y en
menor medida bancarios, extranjeros, de instituciones de gobierno y estructurados. Con respecto a sus indicadores
de riesgo de mercado, la sociedad presenta indicadores de Duracion Modificada y DMA de 6.87 y 8.37
respectivamente, DRTE de 245 dias y mantiene un 2.50% de su portafolio con vencimientos menores a 3 meses.
Derivado de lo anterior, Fitch Ratings ratifica el nivel sobresaliente ‘AAA(mex)’ de administracion y calidad de
activos y el riesgo de mercado alto ‘6(mex)’ de este fondo.

El fondo INGUDI posee una clasificacion de mediano plazo especializado en valores denominados en UDIs. Estos
valores, segun lo establece su estrategia descrita en su prospecto de informacion, seran principalmente
gubernamentales y de manera complementaria bancarios y de empresas privadas. Al 29 de abril de 2011, este fondo
presenta la totalidad de su portafolio en emisiones que poseen la mas alta calidad crediticia (AAA), 93.64%
corresponden a emisiones gubernamentales y el 6.36% restante a un titulo bancario. En cuanto a la calificacion de
riesgo de mercado, en esa misma fecha, indicadores como Duracién Modificada y DMA se ubican en 2.76 y 3.37,
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DRTE son de 117 dias y el 6.36% del portafolio presenta vencimientos menores a 3 meses. De acuerdo a esta
estructura, Fitch Ratings opina que a esta sociedad le corresponde una calificacion sobresaliente de administracion
y calidad de activos y un moderado riesgo de mercado ‘AAA/4(mex) F’.

TEMGBIA posee una clasificaciéon de largo plazo especializada en valores de deuda emitidos por gobiernos y
entidades gubernamentales de todo el mundo, a través de sociedades de inversién; otorga liquidez 72 horas y
ademas es un fondo dirigido a personas fisicas, morales y no sujetas a retenciéon. Su politica de inversion establece
que el fondo subyacente de esta sociedad sera el Templeton Global Bond Fund. Al 29 de abril de 2011 la
composicién crediticia de TEMGBIA es la siguiente: 99.45% por el fondo antes mencionado que posee un perfil
crediticio que corresponde a AAA en la escala nacional de fondos y el 0.56% restante por una operacion de reporto
con una institucion de la méas alta calidad crediticia. TEMGBIA se encuentra expuesto a los movimientos del tipo de
cambio y a la duracion de largo plazo que presenta el fondo subyacente, que es de 2.3 afios; estos factores
determinan su nivel de calificacion de riesgo de mercado. Fitch Ratings opina que estas caracteristicas
corresponden a una administraciéon y calidad de activos sobresaliente y a una sensibilidad a condiciones
cambiantes en los factores de mercado alta ‘AAA/6(mex) F’.

ING Investment Management México es una operadora de Sociedades de inversion regulada y supervisada por la
CNBYV, la cual administra al cierre de abril de 2011, 31 fondos de inversion; 14 fondos de deuda y 17 fondos de renta
variable. A esta misma fecha, mantuvo un total de activos netos por $19,522 millones de pesos.
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Las metodologias aplicables estan disponibles en nuestro sitio web www.fitchmexico.com:
- ‘Criterios de Calificaciéon Fondos de Deuda en Latinoamérica’, Marzo 9, 2011.
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011.
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