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Fitch ratifica calificacion ‘AAA(mex)’ de Gas Natural México

Monterrey, N.L. (Junio 16, 2011): Fitch Ratings ratificé las calificaciones de Gas Natural México, S.A. de
C.V. (Gas Natural México), como se detalla a continuacion:

e Calificacion en Escala Nacional de Largo Plazo en ‘AAA(mex)’.
e Calificacion emision de Certificados Bursatiles denominados GASN 11 en ‘AAA(mex)’.
e Calificacion emision de Certificados Bursatiles denominados GASN 11-2 en ‘AAA(mex)’.

La Perspectiva de las calificaciones es Estable.

Las calificaciones de Gas Natural México se fundamentan en la garantia incondicional e irrevocable
otorgada por Gas Natural SDG, S.A. (GN SDG), principal accionista y tenedor de las acciones de la
compafiia.

La ratificacion de calificaciones de Gas Natural México se da como consecuencia de la ratificacion de la
calificacion de GN SDG en escala global de ‘A-‘ y el retiro de la observacién negativa; la Perspectiva es
Estable.

La ratificacion de la calificacion de GN SDG se da como resultado de la confirmacion de la resolucién del
litigio entre GN SGD y la companfia argelina Société Nationale pour la Recherche, la Production, le
Transport, la Transformation et la Commercialisation des Hydrocarbures, S.p.A. (SONATRACH) referente
a la disputa en relacion al precio de gas pagado en el periodo comprendido entre el afio 2007 y Mayo
2011. Fitch destaca que el acuerdo alcanzado entre ambas partes es considerablemente mas favorable
gue el escenario pesimista que hubiera contribuido a una baja en las calificaciones. Adicionalmente, se
resuelven ciertas incertidumbres relacionadas a la posicién comercial de GN SDG en el mercado de
distribucion de gas en Espafia.

Los factores mencionados anteriormente, en conjunto con la posibilidad de que SONATRACH pudiera
adquirir una participacion minoritaria en GN SDG y que participe en ‘joint ventures’ con la compaifiia, lo
cual pudiera mejorar la posicion de negocios de Gas Natural SDG, han sido considerados positivamente
por Fitch. Adicionalmente, Fitch estima que ahora es manejable que GN SDG alcance niveles de
apalancamiento, medido como Deuda Neta Ajustada a EBITDAR, de 4.0 veces(x) o menores al cierre del
gjercicio 2011 y que continué disminuyendo en el futuro, lo cual soporta la perspectiva estable en la
calificacion de largo plazo.

La liquidez de GN SDG es adecuada debido a la venta exitosa de activos y al refinanciamiento de deuda
durante los Ultimos 22 meses. La liquidez se soporta por EUR 3.6 billones en lineas de crédito
comprometidas disponibles y EUR 1.2 billones de efectivo al cierre del 2010. Lo anterior se compara con
EUR 1.2 billones de vencimientos de deuda en el 2011 y EUR 1.9 billones en el 2012.

Gas Natural México, subsidiaria de la empresa espafiola Gas Natural SDG, S.A., se dedica a la
comercializacién y distribucién del gas natural para los sectores doméstico, comercial e industrial en las
ciudades de Nuevo Laredo, Saltillo, Toluca, Monterrey, Aguascalientes, San Luis Potosi, Ledn, Irapuato,
Celaya, Salamanca y México, D.F. En la actualidad, Gas Natural brinda servicio a 44 municipios y
delegaciones en 8 estados de la Republica Mexicana.
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Para mayor informacion viste nuestras paginas www.fitchratings.com y www.fitchmexico.com.
Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:

e “National Ratings Criteria”. Enero 19, 2011.

e “Corporate Rating Methodology”. Agosto 16, 2010.

e ‘“Parent and Subsidiary Rating Linkage”. Julio 14, 2010.
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