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Fitch asigna calificaciones ‘A-(mex)’ y ‘F2(mex)’ a Inter Banco

Monterrey, N.L. (Junio 28, 2011): Fitch Ratings asigné las calificaciones de riesgo contraparte de largo
y corto plazo en ‘A-(mex)’ y ‘F2(mex)’, respectivamente a Inter Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple
(“InterBanco”). La perspectiva de la calificacion de largo plazo es ‘Estable’. Las calificaciones consideran
el soporte recibido por Grupo Intercam e Intercam Casa de Bolsa (“IntercamCB?”; calificada ‘A-(mex)’ y
‘F2(mex)’ por Fitch) y se fundamentan en la opinidn de Fitch de que InterBanco tiene un elevado valor
estratégico para los accionistas de Grupo Intercam al robustecer sus lineas de negocio en un mercado
cada vez mas competitivo y orientado en servicios conexos a la negociacion de divisas.

La administracion de Grupo Intercam ha manifestado su intencidon de continuar con su reestructura
corporativa, con el objetivo de constituir un grupo financiero cuyas principales subsidiarias operativas
serian IntercamCB, InterBanco y una operadora de fondos de inversién. La expectativa de Fitch es que
dicho proceso no modificara significativamente la estrategia ni el perfil de riesgo a nivel grupo. Dentro de
los cambios més importantes que involucra esta reestructura destaca la transferencia de las actividades
de intermediacion de divisas hacia InterBanco a partir de enero de 2012, situacion que le permitiria a
este Ultimo convertirse en la entidad mas importante del grupo, alcanzando gradualmente indicadores de
desemperio financiero y niveles de riesgo similares a los observados histéricamente en IntercamCB.

La perspectiva ‘Estable’ de la calificacion de largo plazo refleja la percepcién de Fitch de continuar
observando un soporte sostenido por parte de Grupo Intercam e IntercamCB. Cambios en las
calificaciones del banco estarian alineados a aquéllos que pudieran experimentar las calificaciones de
IntercamCB; no obstante, conforme el banco se consolide como la entidad de mayor relevancia en el
grupo, en linea con la transferencia de negocios antes descrita, sus calificaciones reflejarian en
consecuencia su perfil de riesgo intrinseco.

InterBanco cuenta con adecuadas politicas de administracién de riesgo, las cuales permanecen
alineadas a las de IntercamCB. En el futuro previsible, Fitch espera que el riesgo crédito proveniente de
su portafolio de préstamos represente su principal exposicion; sin embargo, los esquemas de garantia y
de cesion de cartera establecidos con bancos de comercio exterior contribuirian a mitigar su exposicion
efectiva. La politica de inversién de InterBanco es considerada conservadora; al cierre del 1T11 su
portafolio de titulos ascendié a $2,984 millones (86.2% de los activos totales) y estaba conformado en su
totalidad por deuda gubernamental. El desarrollo de productos de captacion, aunado a la contratacion de
lineas operativas, son factores que mitigarian su exposicién a riesgo liquidez una vez que las actividades
de compra-venta de divisas sean realizadas directamente por el banco y crezca su balance.

InterBanco cuenta con una favorable posicién patrimonial ante el limitado volumen y enfoque actual de
sus operaciones; no obstante, Fitch considera que ésta se reduciria en la medida que incremente sus
actividades de financiamiento al comercio exterior y sea mas activo en operaciones de mercado de
dinero. Si bien en el futuro previsible podria existir un proceso de redistribucién de capital entre
subsidiarias, las calificaciones asignadas consideran que en ningdn momento se comprometeria
significativamente la fortaleza patrimonial o flexibilidad financiera de InterBanco.

InterBanco fue adquirido por el grupo de control actual durante el 1T11 y actualmente tiene como
actividades principales la intermediacion en el mercado de dinero y, en menor medida, el financiamiento
a actividades de comercio exterior (tras la cesion al banco de aproximadamente $100 millones de cartera
gue mantenian en otra empresa controlada por los accionistas de Grupo Intercam).
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La informacién utilizada en el analisis de estas calificaciones fue proporcionada por InterBanco y/u

obtenida de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacién del emisor, visite nuestras paginas
www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias aplicables, disponibles en ‘www.fitchratings.com’ son las siguientes:

- '‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2010.
- ‘Short-Term Ratings Criteria for Corporate Finance’, Noviembre 2, 2010.
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
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