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Fitch mantiene sin cambios las calificaciones de Coca Cola Femsa
tras fusion con Grupo Tampico

Monterrey, N.L. (Junio 30, 2011): Fitch considera que el acuerdo alcanzado entre Coca-Cola Femsa,
S.AB. de C.V. (KOF) y Grupo Tampico, S.A. de C.V. (Grupo Tampico) para fusionar su divisidon de
bebidas no tendra un impacto material en la calidad crediticia de KOF. La transaccién que se llevara a
cabo a través de acciones no tendra un impacto significativo en la posicion financiera de la compafia y
métricas crediticias. Ademas, Fitch considera que KOF mejorara ligeramente su posicién de negocios al
integrar los territorios, plantas productivas y redes de distribucion de Grupo Tampico, asi como por las
sinergias esperadas una vez autorizada la fusion. La operacién valuada en MXN9.3 mil millones sera
solventada por medio de la emision de 63.5 millones de nuevas acciones de KOF de la serie L.
Asimismo, KOF asumira la deuda neta de Grupo Tampico por MXN2.7 mil millones.

Grupo Tampico opera principalmente en los estados de Tamaulipas, San Luis Potosi, Hidalgo, Puebla y
Querétaro. La compafia cuenta con 4 plantas embotelladoras y 25 centros de distribucion y espera
alcanzar durante el 2011 ventas netas por MXN4.4 mil millones con un volumen aproximado de 154
millones de cajas unidad.

Las calificaciones de KOF estan soportadas por su soélida posicién financiera, buen desempefio operativo
y excelente posiciéon de negocio. Las calificaciones también incorporan la relacién estratégica de KOF
con The Coca Cola Company (KO) y el soporte financiero implicito y explicito que esta ha recibido de
KO. Asimismo, las calificaciones estan limitadas por las fuertes presiones competitivas presentes en la
industria, la volatilidad econémica existente en los territorios donde opera y la posibilidad de llevar a cabo
adquisiciones en el mediano plazo. La compaifiia mantiene una sélida posicion financiera soportada por
un crecimiento positivo en los ingresos y volumenes de venta dentro de los mercados donde participa,
fuertes niveles de rentabilidad y una sélida generacion de flujo libre de efectivo.

Las calificaciones actuales de KOF son las siguientes:

--Calificacion de Largo Plazo en Escala Nacional en 'AAA(mex)’;
--Calificacion de Corto Plazo en Escala Nacional en 'F1+(mex)";

--Issuer Default Rating (IDR) en Escala Global en Moneda Extranjera en 'A’;
--IDR en Escala Global en Moneda Local en 'A’;

--Notas Senior por USD500 millones en ‘A’

La perspectiva de las calificaciones es Estable.
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Relacién con medios: Edna Gémez, edna.gomez@fitchratings.com, Monterrey, N.L +52 81 8399-9100.

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para estas calificaciones son:
-‘Corporate Rating Methodology’. Agosto 16, 2010.
-‘National Rating Criteria’, Enero 19, 2011
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ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
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