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Fitch Ratings publica el reporte ‘Conozca a su Administrador: guia
del inversionista para identificar procesos robustos de inversion’

Monterrey, N.L. (Marzo 2, 2011): Fitch Ratings ha publicado el dia de hoy una traduccién al espafiol de una
guia para el inversionista sobre los procesos de inversion de los administradores de activos en anticipacion a
la necesidad de procesos y controles de inversion mas sélidos en los paises de Latinoamérica, y dada la
prevaleciente incertidumbre econémica, asi como la reciente volatilidad del mercado.

El informe trata sobre la perspectiva de Fitch hacia la evaluacion de los riesgos operacionales y estructurales
de los administradores de activos (ver “Revisién y Calificacion de Administradores de Activos”, Agosto 2010),
con un enfoque en los procesos de inversién que a su vez forman una parte fundamental de la revisién de la
Agencia Calificadora de las practicas de la administracién del portafolio. Mientras dicha evaluacion es, por
naturaleza, cualitativa, la Agencia ha establecido ‘puntos de referencia de mejores practicas’ que ayudan a
identificar las fortalezas y debilidades de los procesos de inversién. También se discuten consideraciones
cualitativas y cuantitativas en el andlisis de los procesos de inversién sobre la base de investigaciones
académicas relevantes.

El reporte también discute las limitaciones de un enfoque puramente cuantitativo para la seleccién del
administrador de activos, lo cual resalta la importancia para los inversionistas institucionales (fondos de
pensiones, compafiias de seguros, bancos de inversién) de analizar cuidadosamente el proceso de inversion
que el administrador de activos lleva a cabo. Esto se refiere a la claridad de la filosofia y politicas de inversion,
adecuacién de los recursos de investigacion, robustez de la toma de decisiones de inversion, asi como la
disciplina en la construccion y monitoreo del portafolio.

Otros aspectos destacados del reporte incluyen la importancia de la capacidad de los administradores de
activos para diversificar las fuentes de desempefio, asi como la necesidad de una ventaja competitiva
demostrada en la recoleccion y/o uso de informacion. La guia también proporciona un listado de verificacion
de potenciales factores mitigantes en contra de los sesgos inherentes encontrados en la toma de decisiones
de inversién, incluyendo los sesgos del personal y el pensamiento colectivo.

El reporte de Fitch titulado “Conozca a su Administrador: Guia del inversionista para identificar procesos
robustos de inversién” esta disponible en www.fitchratings.com y www.fitchmexico.com
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