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Fitch ratifica la calificacion del Programa de Certificados
Bursatiles de AF Banregio en ‘F1(mex)’

Monterrey, N.L. (Marzo 8, 2011): Fitch Ratings ratificé la calificacion ‘F1(mex)’ del programa de
certificados bursétiles de corto y largo plazo (dual) de AF Banregio, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objeto Multiple, Entidad Regulada, Banregio Grupo Financiero (AF Banregio), tras la ampliacién del
monto autorizado del mismo hasta $5,000 millones de pesos (mdp), desde el original de $3,500 mdp.
Actualmente no existen emisiones de deuda de largo plazo colocadas al amparo de este programa, las
cuales serian calificadas de forma individual y probablemente se encontrarian alineadas con la
calificacién corporativa de largo plazo de AF Banregio, actualmente en el nivel ‘A+(mex)’.

Las calificaciones de AF Banregio se basan en el soporte de Banregio Grupo Financiero, S.A. de C.V.
(grupo al que pertenece), actualmente no calificado, pero al que Fitch considera con un perfil crediticio
muy cercano al de su principal subsidiaria, Banco Regional de Monterrey, S.A., calificado en ‘AA-(mex)’' y
‘F1+(mex)’. Dicho soporte ha favorecido de manera importante la continua colocacion de deuda de AF
Banregio en los mercados financieros locales, ain en condiciones de limitada liquidez, favoreciendo la
revolvencia periédica de los vencimientos de su deuda bursatil. El soporte mitiga parcialmente también el
riesgo asociado al corto horizonte de la deuda emitida y la concentracién en fuentes de fondeo.

Histéricamente, AF Banregio ha mantenido un buen desempefio financiero, mejorando la rentabilidad
respecto a afios anteriores, ya que los gastos de operacion representan solamente el 21.2% de sus
ingresos totales. De esta manera, durante el ejercicio 2010, la utilidad neta acumulada fue de $271.0
mdp; mientras que sus indicadores de ROA y ROE promedio se situaron en 4.9% y 28.9%,
respectivamente, niveles sélidos en opinion de Fitch.

Tras la incorporacion de Masterlease, ademas de habérsele trasladado cartera desde otras subsidiarias
del grupo y el propio crecimiento organico de la operacion, la cartera vigente de la Sofom tuvo un
crecimiento considerable durante el 2010 (+96.0%). A pesar de esto, no se reflejé un debilitamiento en su
indice de capitalizacion y mantuvo una mezcla bien balanceada entre sus segmentos de créditos
directos, arrendamientos puros y financieros, asi como operaciones de factoraje. Por su parte, la cartera
de préstamos de AF Banregio exhibe un mejoramiento en su calidad en los Ultimos 12 meses, con una
proporcién de cartera vencida bruta al cierre del 4T10 de 2.4% del total de cartera y arrendamiento puro
(4T09: 4.6%); asimismo, con la aplicacion de las modificaciones a las politicas de provisionamiento, los
niveles de reservas crediticia han mejorado de manera importante, representando 1.5 veces el saldo
reportado de cartera vencida, considerando la proporcion de arrendamiento puro (4T09: 0.8 veces).

A consideracion de Fitch, uno de los principales riesgos de AF Banregio continGia siendo la concentracién
existente en su fondeo respecto al mercado bursatil, representando al cierre de 2010 el 66% de sus
pasivos con costo (4T08: 44%). Ademas, los horizontes de vencimientos se encuentran a corto plazo,
prevaleciendo un descalce importante respecto al plazo promedio del portafolio crediticio, ya que la gran
mayoria de sus emisiones de deuda tienen vencimientos no mayores a 28 dias (4T10: 75% del saldo en
circulacién). Ante un posible crecimiento de su endeudamiento, tras la ampliacion del programa de
certificados bursatiles, Fitch no espera observar modificaciones importantes en su nivel reciente de
apalancamiento (4T10: 5.1 veces), debido a ciertas acciones proximas para fortalecer el capital y ante la
demostrada capacidad de generacion sostenida y recurrente de utilidades.

La compafiia es una subsidiaria directa de Banregio Grupo Financiero, en conjunto con dos instituciones
bancarias, una empresa de otorgamiento de microcréditos y una operadora de fondos de inversién. Fitch
considera que AF Banregio es una subsidiaria de alta importancia para Banregio Grupo Financiero por
su contribucion en utilidades, oportunidades de venta cruzada de productos y fuertes sinergias con las
subsidiarias bancarias.
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La informacién utilizada en el andlisis de estas calificaciones fue proporcionada por AF Banregio y/o
obtenida de fuentes de informacion publicas. Para mayor informacion de AF Banregio, visite nuestras
paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias aplicables, disponibles a través de nuestro sitio ‘www.fitchratings.com’ son las
siguientes:

- ‘Global Financial Institutions Criteria’, Agosto 16, 2010.

- ‘Short Term Ratings Criteria for Corporates Finance’, Noviembre 2, 2010
- ‘Finance and Leasing Companies’, Diciembre 13, 2010.

- ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011

- ‘Metodologia de Bancos e Instituciones Financieras’, Enero 31, 2009.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y
LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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