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Fitch incrementa calificacion de Banco Ahorro Famsa a ‘BBB(mex)’

Monterrey, N.L. (Marzo 30, 2011): Fitch incrementd la calificacion de riesgo contraparte de largo plazo
de Banco Ahorro Famsa S.A., Institucion de Banca Mdultiple (“BAF”) a ‘BBB(mex)’ desde ‘BBB-(mex)’. Al
mismo tiempo Fitch ratifico la calificacion de riesgo contraparte de corto plazo del banco en ‘F3(mex)’. La
perspectiva crediticia es ‘Estable’. Las calificaciones de BAF reflejan su favorable posicionamiento en el
sector de crédito al consumo mediante fuertes sinergias con su compafiia matriz: Grupo Famsa S.A.B.
de C.V. (“GFamsa” con calificaciones ‘BBB(mex)’ y ‘F3(mex)’). Dichas sinergias se han materializado en
una amplia experiencia en procesos de administracion de cartera minorista que ahora es registrada en el
balance del banco (2010: 73.9% de sus activos totales) asi como en una rapida constitucion de activos
productivos y estructura de fondeo que continla estable, dispersa y pulverizada.

El incremento de la calificacién de largo plazo toma en cuenta estos factores y coémo han redituado en
mejoras iniciales en rentabilidad y eficiencia; asi como en una menor dependencia en la adecuacién de
capital derivada de inyecciones de recursos de GFamsa y en la capacidad de crecimiento intrinseco en
el mediano plazo. Los factores que limitan las calificaciones son el todavia corto historial operativo de
BAF que lo expone a riesgos especificos en su proceso de maduracion, una relativa concentracion de
ingresos, elevada necesidad de provisiones esperada y calidad de activos en proceso de estabilizacion.
Las calificaciones de BAF pudieran incrementarse por una mejorada calidad de activos y estable
evolucién en su desempefio financiero. Las calificaciones serian presionadas a la baja ante presiones en
su perfil de liquidez, deterioros en rentabilidad operativa y/o menores sinergias con GFamsa que causen
deterioro de sus logros operativos y financieros alcanzados.

BAF logré utilidades positivas al cierre del ejercicio 2010. Fitch considera que este resultado es
sostenible a futuro pero el incremento en ingresos durante 2010 (+46.3%) quiz& no sea repetible en
2011 pero tampoco esperamos requerimientos de provisiones mayores a las del afio pasado (2010:
17.8% de los créditos promedio) aungue si serén un costo crediticio consistente. Los costos y retos por
inicio de actividades han sido favorablemente superados por BAF con mejores fundamentales que
bancos similares pero el reto futuro por ser mas estable y consistente en su productividad se deriva de
un menor ritmo de originacidn de cartera esperado, la incursién en nuevos sectores que brindan riesgos
adicionales en los que tanto BAF como GFamsa no posee la misma experiencia que con la que cuenta
en créditos minoristas, concentracién de ingresos y costos fijos requeridos de cobranza para recuperar
su calidad de activos de consumo. Al cierre del afio 2010, BAF registro indicadores de ROAE y ROAA en
25.2% y 3.8% respectivamente.

El portafolio de préstamos al consumo representa la principal exposicion al riesgo crédito de BAF. Al
cierre del 2010, el indice de cartera vencida se ubica en 7.9% (22.1% incluyendo castigos), el cual Fitch
considera razonable en el proceso de maduracion de figura bancaria para GFamsa. Estrategias para
mejorar la contencién de morosidad temprana estan siendo aplicadas actualmente; sin embargo Fitch
espera que los resultados positivos se reflejen en el mediano plazo y dichos resultados no
necesariamente reduzcan el ritmo de castigos observados (2010: 19.9% de los créditos totales
promedio). La incursion de BAF en originacién de cartera comercial es todavia gradual aunque
concentrada por acreditado, partes relacionadas y geografia. La diversificacién hacia los sectores de
micro-créditos y PyMEs asi como por zona geogréfica continuara durante 2011 para ampliar su mezcla
de préstamos comerciales hasta un pretendido 25% del portafolio total.

El perfil de fondeo de BAF exhibe mejoras consistentes. Su natural pulverizacién (al igual que la cartera
de créditos) y exhibida permanencia compensan, al menos parcialmente, el corto historial del banco, ya
que es en este rubro donde las sinergias con GFamsa son menos tangibles respecto a gestion de
liquidez en comparacion con las sinergias mostradas en calidad de activos y capitalizacién. El rapido
crecimiento de préstamos, a pesar de su corto perfil de vencimientos presiona sus indicadores de
refinanciamiento para un historial de actividades que debe probar permanencia de captacion en el futuro.
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La posicion de capital de BAF continla adecuada y con la mejora en su desempefio intrinseco amplia la
capacidad de endeudamiento del banco para su crecimiento en el mediano plazo. Durante el afio 2010
BAF no recibid inyecciones de recursos.

BAF inicio operaciones en el afio 2007. Se enfoca al otorgamiento de créditos al consumo para
adquisicién de bienes duraderos en el segmento poblacional de ingreso medio-bajo.
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Las metodologias aplicables en la asignacion de esta calificacién se encuentran disponibles a través de
nuestro sitio ‘www.fitchratings.com’ y son las siguientes:

- ‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, Agosto 16, 2010.

- ‘Short-Term Rating Criteria for Corporate Finance’, Noviembre 2, 2010.
- ‘National Ratings Criteria’, Enero 11, 2011.

- ‘Metodologia de Bancos e Instituciones Financieras’, Enero 31, 2009.
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