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Fitch Baja sus Proyecciones para la Economia Global y los Soberanos de Mercados

Emergentes; Recuperacién Econdémica Sigue en Marcha
Marzo 31, 2011

Vinculo para el Informe de Fitch Ratings: Global Economic Outlook

Fitch Ratings-31 de Marzo 2011: Aunque la recuperacién econémica sigue en marcha, Fitch Ratings ha
revisado hacia abajo sus proyecciones para la economia global en la edicion mas reciente de su
informe trimestral “Global Economic Outlook” (GEO), reflejando principalmente los crecientes precios
del petrdleo como consecuencia de la crisis en el Medio Oriente, asi como el impacto del terremoto y
tsunami de Tohoku sobre la economia japonesa. La calificadora también ha aumentado sus
estimaciones de inflacion a nivel global, esperando una respuesta de politica monetaria antes de lo
que se habia pronosticado previamente.

Fitch también ha revisado levemente hacia abajo sus proyecciones del PIB de Brasil, China e India
para 2011 y 2012, a medida que se espera que las politicas restrictivas para controlar la inflacion
continten. Al contrario, el aumento en los precios del petrdleo ha llevado a una leve revision hacia
arriba del PIB esperado para Rusia en 2011 y 2012.

A pesar de la revision hacia abajo, Fitch destaca que la situacion econdémica en los mercados
emergentes continla siendo robusta, dado que los paises BRIC (Brasil, Rusia, India y China), a grandes
rasgos, estan creciendo en linea con las proyecciones de Fitch, arrojando un crecimiento promedio
ponderado del 8.4% para 2010. Mas especificamente, Rusia y China superaron las expectativas de
Fitch para 2010 en 0.3pp (registrando un crecimiento del 4.0% y 10.3%, respectivamente), mientras
que India y Brasil se desempenaron basicamente en linea con las expectativas (creciendo en un 8.7% y
7.5%, respectivamente). Fitch espera que la economia brasilefia se desacelere en 2011, dejando de
crecer a cifras por encima de la tasa potencial de crecimiento de largo plazo. La calificadora
proyecta una tasa de crecimiento del PIB del 4% para Brasil en 2011. La combinacion de politicas
monetarias y fiscales mas restrictivas y la reversion del efecto base favorable deberia llevar a que la
economia se desacelere y logre un “aterrizaje suave” este afo.

La edicion de marzo del GEO incluye una seccion especial que explora el potencial impacto de un
shock de petroleo mas extremo sobre la economia global. En ese caso pesimista hipotético, donde el
precio del petroleo alcanzaria USD200/barril (comparado con el caso base de USD100/barril para
2011), el impacto sobre la economia global seria severo. El consumo privado global se veria
fuertemente golpeado, a medida que el ingreso real se erosione como resultado de los costos de vida
mas altos, arrastrando muchas economias de vuelta a una recesion.

El informe “Global Economic Outlook” es facilmente accesible al presionar el vinculo de arriba o a
través de www.fitchratings.com.
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Metodologia aplicable y estudios relacionados: ‘Global Financial Institutions Rating Criteria’, 16 de
agosto, 2010, y ‘Eurozone Sovereign Snapshot’, 3 de marzo 2011, disponible en www.fitchratings.com.
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